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RINGKASAN EKSEKUTIF

No. 00018/2.0120-01/BS/04/0364/1/V11/2021 Tangerang Selatan, 1 Juli 2021

Kepada Yth.

Direksi

PT Champion Pacific Indonesia, Tbk
Jalan Raya Sultan Agung Km. 28,5
Bekasi 17133

Perihal : Laporan Pendapat Kewajaran atas Rencana Transaksi Afiliasi Pembayaran
Biaya Asuransi

Sesuai penugasan dari PT Champion Pacific Indonesia, Tbk ("IGAR"” atau “Perseroan”) kepada
KJPP Herman Meirizki dan Rekan ("HMR"), sebagaimana tertuang dalam Surat Perjanjian
Kerja No. 004/SPK/KJPP-HMR/B/II/2021 tanggal 19 Februari 2021 beserta seluruh
perubahannya, kami telah melakukan penilaian secara independen atas kewajaran Rencana Transaksi
Afiliasi:

PT CHAMPION PACIFIC INDONESIA, TBK

Maka, di bawah ini kami sampaikan pendapat mengenai kewajaran Rencana Transaksi Afiliasi
pembayaran biaya asuransi sebesar JPY 2.420.205 dari IGAR ke pemegang saham tidak langsung yaitu
Fujimori Kogyo Co., Ltd.

Jenis Mata Uang yang digunakan
Laporan pendapat kewajaran ini menggunakan mata uang Rupiah (Rp).

Tanggal Pendapat Kewajaran
Tanggal pendapat kewajaran ini adalah 31 Desember 2020. Tanggal tersebut dipilih atas dasar

pertimbangan ketersediaan data dalam rangka analisis Rencana Transaksi Afiliasi dimaksud.

Identifikasi Pemberi Tugas dan Pengguna Laporan
Pemberi tugas dan pengguna laporan dalam pendapat kewajaran ini adalah:

Nama :  PT Champion Pacific Indonesia, Tbk
Bidang Usaha : Industri Kemasan
Alamat : Jalan Raya Sultan Agung Km. 28,5 Bekasi 17133

Status Penilai

Penilai merupakan Penilai Publik dengan Nomor Izin: B-1.13.00364 sebagai Wakil Pemimpin Rekan di
KJPP Herman Meirizki dan Rekan ("HMR") dengan Nomor Izin Usaha: 2.14.0120 dan telah terdaftar di
Otoritas Jasa Keuangan sebagai Profesi Penunjang Pasar Modal dengan Nomor STTD.PB-
18/PM.2/2018 tanggal 05 Juli 2018 serta terdaftar sebagai Penilai Industri Keuangan Non Bank
dengan Nomor 041/NB.122/STTD-P/2017 tanggal 23 Maret 2017, domisili Kota Tangerang Selatan
dengan wilayah kerja di seluruh Indonesia. Penilai dalam melakukan tugas pekerjaan ini tidak memiliki
benturan kepentingan dan bersifat independen dalam penilaian serta sesuai dengan Kode Etik Penilai
Indonesia dan Standar Penilaian Indonesia Edisi VII Tahun 2018 (KEPI & SPI Edisi VII-2018). Dalam
penugasan pendapat kewajaran ini, HMR tidak menggunakan bantuan tenaga ahli lainnya.
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Dasar pedoman pelaksanaan dan standar penilaian yang Penilai gunakan adalah:

1. Kode Etik Penilai Indonesia dan Standar Penilaian Indonesia Edisi VII Tahun 2018 (KEPI & SPI Edisi
VII-2018) dan Edisi Revisi SPI 300, 310, dan 330;

2. Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 35/POJK.04/2020 tentang Penilaian dan Penyajian
Laporan Penilaian Bisnis di Pasar Modal ("POJK No. 35/P0OJK.04/2020");

3. Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 42/POJK.04/2020 tentang Transaksi Afiliasi dan
Transaksi Benturan Kepentingan ("POJK No. 42/POJK.04/2020");

4. Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan Republik Indonesia No. 17/SEOJK.04/2020 tentang Pedoman
Penilaian dan Penyajian Laporan Penilaian Bisnis di Pasar Modal.

Independensi Penilai
Dalam mempersiapkan laporan pendapat kewajaran ini kami telah bertindak secara independen, tidak

ada benturan kepentingan, dan tidak terafiliasi dengan pihak-pihak yang terlibat dalam transaksi. Kami
juga tidak mempunyai kepentingan atau keuntungan pribadi berkaitan dengan penugasan ini. Laporan
pendapat kewajaran ini juga tidak ditujukan untuk memberikan keuntungan atau kerugian pada pihak
manapun. Biaya jasa tidak mempengaruhi opini pendapat kewajaran yang terdapat dalam laporan ini.

Objek Pendapat Kewajaran
Objek pendapat kewajaran adalah Rencana Transaksi Afiliasi pembayaran biaya asuransi sebesar

JPY 2.420.205 dari IGAR ke pemegang saham tidak langsung yaitu Fujimori Kogyo Co., Ltd. Objek
pendapat kewajaran secara keseluruhan untuk selanjutnya disebut sebagai “Transaksi atau Rencana
Transaksi Afiliasi”.

Ruang Lingkup Penugasan
Ruang lingkup penugasan meliputi:

e Identifikasi masalah;

e Pengumpulan data dan wawancara sehubungan dengan transaksi;

¢ Analisis data dan informasi yang diperoleh;

e Analisis transaksi, analisis kualitatif dan kuantitatif, analisis inkremental, analisis sensitivitas, dan
analisis atas kewajaran harga transaksi;

e Analisis atas faktor-faktor lain yang relevan;

e Penulisan laporan pendapat kewajaran.

Maksud dan Tujuan Pendapat Kewajaran

Laporan ini dimaksudkan untuk memberikan pendapat kewajaran atas Rencana Transaksi Afiliasi
pembayaran biaya asuransi sebesar JPY 2.420.205 dari IGAR ke pemegang saham tidak langsung
Fujimori Kogyo Co., Ltd.

Laporan pendapat kewajaran ini dipergunakan sebagai salah satu bahan dalam rangka keterbukaan
informasi sebagaimana diatur dalam POJK No. 42/POJK.04/2020 tentang Transaksi Afiliasi dan
Transaksi Benturan Kepentingan.

Materialitas atas Transaksi

Sesuai dengan POJK No. 17/POJK.04/2020 tentang Transaksi Material dan Perubahan Kegiatan Usaha,
transaksi material adalah setiap:

a. Penyertaan dalam badan usaha, proyek, dan/atau kegiatan usaha tertentu;

b. Pembelian, penjualan, pengalihan, tukar menukar aset atau segmen operasi;

c. Perolehan, pelepasan, dan/atau penggunaan jasa;

d. Sewa menyewa aset;
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e. Pinjam meminjam dana termasuk pengalihannya;

f. Menjaminkan aset perusahaan terbuka dan/atau perusahaan terkendali atas pinjaman dari pihak
lain; dan

g. Memberikan jaminan perusahaan (corporate guarantee).

Dengan nilai 20% (dua puluh persen) atau lebih dari ekuitas perusahaan, yang dilakukan dalam satu
kali atau dalam suatu rangkaian transaksi untuk suatu tujuan atau kegiatan tertentu.

Transaksi berupa perolehan dan pelepasan atas perusahaan atau segmen operasi dikategorikan

sebagai transaksi material dalam hal:

a. Nilai transaksi sama dengan 20% (dua puluh persen) atau lebih dari ekuitas perusahaan terbuka;

b. Total aset yang menjadi objek transaksi dibagi total aset perusahaan terbuka nilainya sama dengan
atau lebih dari 20% (dua puluh persen);

c. Laba bersih objek transaksi dibagi dengan laba bersih perusahaan terbuka nilainya sama dengan
atau lebih dari 20% (dua puluh persen);

d. Pendapatan usaha objek transaksi dibagi dengan laba bersih perusahaan terbuka nilainya sama
dengan atau lebih dari 20% (dua puluh persen).

Dalam hal perusahaan terbuka mempunyai ekuitas negatif, transaksi dikategorikan sebagai transaksi
material apabila nilai transaksi sama dengan 10% (sepuluh persen) atau lebih dari total aset
perusahaan terbuka.

Jumlah ekuitas IGAR berdasarkan laporan keuangan audit per 31 Desember 2020 oleh Kantor Akuntan
Publik Purwantono, Sungkoro dan Surja Nomor 00340/2.1032/AU.1/04/1561-1/1/111/2021 tanggal 29
Maret 2021 tercatat sebesar Rp 593.582.375.012 sedangkan nilai transaksi pembayaran biaya asuransi
sebesar JPY 2.420.205 atau ekuivalen dengan Rp 330.288.886 per 31 Desember 2020 sehingga total
nilai Rencana Transaksi Afiliasi ekuivalen dengan 0,055% dari ekuitas IGAR per 31 Desember 2020.
Analisa nilai tukar Yen terhadap Rupiah menggunakan kurs tengah Bank Indonesia per 31 Desember
2020 sebesar Rp 13.647 per JPY 100. Dengan demikian transaksi ini tidak termasuk transaksi material
sebagaimana dimaksud dalam POJK No. 17/P0OJK.04/2020.

Alasan dan Latar Belakang Transaksi
PT Champion Pacific Indonesia, Tbk melakukan kegiatan usaha di bidang industri kemasan. Untuk

mendukung operasional, IGAR membutuhkan perlindungan asuransi berupa Director and Officer
Liability, Marine Cargo, dan Commercial General Liability (CGL). Fujimori Kogyo Co., Ltd., memiliki
kebijakan sentralisasi pembelian asuransi melalui Fujimori Kogyo Co., Ltd., untuk seluruh anak usaha
termasuk IGAR sehingga pembelian asuransi tersebut dilakukan melalui Fujimori Kogyo Co., Ltd.
dimana Fujimori Kogyo Co., Ltd., akan membayarkan biaya asuransi terlebih dahulu kepada pihak
penyedia jasa asuransi dan IGAR akan membayarkan biaya asuransi tersebut kepada Fujimori Kogyo
Co., Ltd.

Kebutuhan akan produk asuransi tersebut merupakan bentuk manajemen risiko Perseroan terhadap
risiko yang dapat terjadi terutama dalam distribusi produk-produk kemasan hasil produksi Perseroan
ke pelanggan. Selain itu, pelanggan Perseroan terutama pelanggan produsen produk farmasi
mensyaratkan untuk adanya asuransi tersebut untuk meminimalisir risiko bila terjadi hal-hal di luar
ekspektasi yang dapat merugikan pelanggan serta Perseroan yang memberikan dampak negatif
terhadap aspek finansial pelanggan maupun Perseroan.

Pihak-Pihak yang Terlibat Dalam Transaksi
Pihak-pihak yang terlibat dalam transaksi adalah sebagai berikut:

Pendapat Kewajaran PT Champion Pacific Indonesia, Tbk | iii
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e PT Champion Pacific Indonesia, Tbk ("IGAR")
IGAR merupakan Perseroan yang 47,65% kepemilikan sahamnya secara tidak langsung dimiliki
oleh Fujimori Kogyo Co., Ltd. IGAR berkedudukan di Jalan Raya Sultan Agung Km. 28,5 Bekasi
17133. Dalam Rencana Transaksi Afiliasi ini IGAR bertindak sebagai Penerima Manfaat Asuransi.
e  Fujimori Kogyo Co., Ltd.
Fujimori Kogyo Co., Ltd. merupakan perusahaan yang berkedudukan di Jepang yang secara tidak
langsung memiliki 47,65% saham IGAR melalui kepemilikan 60% saham di PT Kingsford Holdings.
PT Kingsford Holdings per 31 Desember 2020 merupakan pemilik 79,42% saham IGAR.

Hubungan Pihak-Pihak yang Bertransaksi
Hubungan antara pihak-pihak yang terlibat dalam Rencana Transaksi Afiliasi berdasarkan kepemilikan

saham yaitu:

e  Fujimori Kogyo Co., Ltd. merupakan perusahaan yang berkedudukan di Jepang yang secara tidak
langsung memiliki 47,65% saham IGAR melalui kepemilikan 60% saham di PT Kingsford Holdings.
PT Kingsford Holdings per 31 Desember 2020 merupakan pemilik 79,42% saham IGAR.

Pendekatan dan Metode Pendapat Kewajaran
Dalam menganalisis kewajaran Rencana Transaksi Afiliasi, kami melakukan prosedur analisis sebagai

berikut:

1. Analisis transaksi;

2. Analisis kualitatif dan kuantitatif;

3. Analisis kewajaran harga transaksi;

4. Analisis atas faktor-faktor lain yang relevan.

Analisis atas Kewajaran Transaksi
Berdasarkan prosedur analisis yang telah diungkapkan di atas, berikut adalah analisis atas kewajaran

Rencana Transaksi Afiliasi:

1. Rencana Transaksi Afiliasi adalah pembayaran biaya asuransi sebesar JPY 2.420.205 atau
ekuivalen dengan Rp 330.288.886 per 31 Desember 2020 dari PT Champion Pacific Indonesia,
Tbk ke pemegang saham tidak langsung yaitu Fujimori Co., Ltd.;

2. Tarif premi asuransi secara total adalah sebesar 0,11% dari total nilai pertanggungan (/imit
liability) atau lebih kecil dibandingkan dengan tarif premi asuransi pembanding sebesar 0,25%;

3. Analisis kuantitatif menunjukkan penghematan biaya asuransi sebesar JPY 3.849.795 atau
ekuivalen dengan Rp 525.387.106 di tahun 2021. Analisa menggunakan kurs tengah Bank
Indonesia per 31 Desember 2020 sebesar Rp 13.647 per JPY 100;

4. Analisis kualitatif menunjukkan Perseroan telah melakukan manajemen risiko atas risiko
operasional yang dijalankan.

Subsequent Event
Tidak terdapat subseguent event atau kejadian penting setelah tanggal penilaian yang dapat
mempengaruhi hasil pendapat kewajaran secara signifikan.

Pengungkapan
Dalam melakukan analisa pendapat kewajaran ini, perusahaan asuransi pembanding yang digunakan

adalah sebanyak 2 (dua) perusahaan dikarenakan jenis asuransi terutama asuransi director and officer
liabifity yang belum umum digunakan di Indonesia dan IGAR hanya memperoleh 2 (dua) penawaran
harga yaitu PT Asuransi MSIG Indonesia dan PT Sompo Insurance Indonesia. Terdapat perusahaan
asuransi lokal yang secara tidak langsung menyatakan dec/ine dari permintaan penawaran asuransi
yang dilakukan yaitu PT Asuransi Jasa Indonesia (Jasindo) dikarenakan /imit liability yang cukup besar.

Pendapat Kewajaran PT Champion Pacific Indonesia, Tbk | iv



R U aASA VRl P - L L § gl

hmr Herman Meirizki & Rekan

= Buietetin K Peadty Aaifmat

Kgzimpulan
Berdasarkan analisis yang kami lakukan berhadap kewajaran Rencang Transaks| Afilias yang mediputi

analisss transaks|, analisis kualitatif, analisis kuanttatf, analisis kewajaran harga transaksi, dan anafisis
atas faktor-faktor lain yang rekevan, Penilsl berpendapal bahwa Rencana Transaksi Afiliasi pernbayaran
biaya asuransi sebesar JPY 2.420.205 dari PT Champion Pacific Indonesia, ThE ke Fujiman Kogyo Co.,
Ltd., adalah WAJAR.

Hoemat kami;
KIPP Herman Meirizki o

4

Wakil 7

A

impin Rekean

ljin Penilai : B-1.13.00364
No. STTD » 13/PM.22/5TTD-P/BI2016

Mo. Register  : RMK-2017.00325

Pendapat kewajaran ini difujukan untuk kepentingan Dirglest Persercan dalam kaltannya dengan
transaksi, bdak untuk digunakan oleh pihak Bin, Pendapat kevwajaran ini merupakan salah satu bahan
pertimbangan kepada Pemegang Saham untuk mengetabui kewajaran dari transaks. Pendapat
kewajaran nil hamus dipandang sebagal satu kesabtuan, Penggunsan sebagian dan analisis dan
informasi, tanpa mempertimbangkan Bl pendapat kewajaran ini secara  keselurshan  dapat
menyebabkan pandangan yang menyesatkan atas proses yang mendasan pandapat kewaaran ini
Pendapat kewajaran ini tidak sah apabila tidak dibubuhi tanda tangan yang berwenang dan stempel
dan KIPP Hermnian Meirizki dan Rekan.
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1. PENDAHULUAN

1.1. Identifikasi Pemberi Tugas dan Pengguna Laporan
Pemberi tugas dan pengguna laporan dalam pendapat kewajaran ini adalah:

Nama :  PT Champion Pacific Indonesia, Tbk
Bidang Usaha : Industri Kemasan
Alamat : Jalan Raya Sultan Agung Km. 28,5 Bekasi 17133

1.2. Alasan dan Latar Belakang Transaksi

PT Champion Pacific Indonesia, Tbk melakukan kegiatan usaha di bidang industri kemasan. Untuk
mendukung operasional, IGAR membutuhkan perlindungan asuransi berupa Director and Officer
Liability, Marine Cargo, dan Commercial General Liability (CGL). Fujimori Kogyo Co., Ltd. memiliki
kebijakan sentralisasi pembelian asuransi melalui Fujimori Kogyo Co., Ltd., untuk seluruh anak usaha
termasuk IGAR sehingga pembelian asuransi tersebut melalui Fujimori Kogyo Co., Ltd. dimana Fujimori
Kogyo Co., Ltd. akan membayarkan biaya asuransi terlebih dahulu kepada pihak penyedia jasa asuransi
dan IGAR akan membayarkan biaya asuransi tersebut kepada Fujimori Kogyo Co., Ltd.

1.3. Status Penilai

Penilai merupakan Penilai Publik dengan Nomor Izin: B-1.13.00364 sebagai Wakil Pemimpin Rekan di
KJPP Herman Meirizki dan Rekan ("HMR") dengan Nomor Izin Usaha: 2.14.0120 dan telah terdaftar di
Otoritas Jasa Keuangan sebagai Profesi Penunjang Pasar Modal dengan Nomor STTD.PB-
18/PM.2/2018 tanggal 05 Juli 2018 serta terdaftar sebagai Penilai Industri Keuangan Non Bank
dengan Nomor 041/NB.122/STTD-P/2017 tanggal 23 Maret 2017, domisili Kota Tangerang Selatan
dengan wilayah kerja di Seluruh Indonesia. Penilai dalam melakukan tugas pekerjaan ini tidak memiliki
benturan kepentingan dan bersifat independen dalam penilaian serta sesuai dengan Kode Etik Penilai
Indonesia dan Standar Penilaian Indonesia Edisi VII Tahun 2018 (KEPI & SPI Edisi VII-2018). Dalam
penugasan pendapat kewajaran ini, HMR tidak menggunakan bantuan tenaga ahli lainnya.

Dasar pedoman pelaksanaan dan standar penilaian yang Penilai gunakan adalah:

1. Kode Etik Penilai Indonesia dan Standar Penilaian Indonesia Edisi VII Tahun 2018 (KEPI & SPI Edisi
VII-2018) dan Edisi Revisi SPI 300, 310, dan 330;

2. Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 35/P0OJK.04/2020 tentang Penilaian dan Penyajian
Laporan Penilaian Bisnis di Pasar Modal ("POJK No. 35/POJK.04/2020");

3. Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 42/POJK.04/2020 tentang Transaksi Afiliasi dan Transaksi
Benturan Kepentingan (“POJK No. 42/P0OJK.04/2020");

4. Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan Republik Indonesia No. 17/SEOQJK.04/2020 tentang Pedoman
Penilaian dan Penyajian Laporan Penilaian Bisnis di Pasar Modal.

1.4. Independensi Penilai

Dalam mempersiapkan laporan pendapat kewajaran ini kami telah bertindak secara independen, tidak
ada benturan kepentingan, dan tidak terafiliasi dengan pihak-pihak yang terlibat dalam transaksi. Kami
juga tidak mempunyai kepentingan atau keuntungan pribadi berkaitan dengan penugasan ini. Laporan
pendapat kewajaran ini juga tidak ditujukan untuk memberikan keuntungan atau kerugian pada pihak
manapun. Biaya jasa tidak mempengaruhi opini pendapat kewajaran yang terdapat dalam laporan ini.
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1.5. Maksud dan Tujuan Pendapat Kewajaran

Laporan ini dimaksudkan untuk memberikan pendapat kewajaran atas Rencana Transaksi Afiliasi
pembayaran biaya asuransi sebesar JPY 2.420.205 dari IGAR ke pemegang saham tidak langsung
Fujimori Kogyo Co., Ltd.

Laporan pendapat kewajaran ini dipergunakan sebagai salah satu bahan dalam rangka keterbukaan
informasi sebagaimana diatur dalam POJK No. 42/POJK.04/2020 tentang Transaksi Afiliasi dan
Transaksi Benturan Kepentingan.

1.6. Objek Pendapat Kewajaran

Objek pendapat kewajaran adalah Rencana Transaksi Afiliasi pembayaran biaya asuransi sebesar JPY
2.420.205 dari PT Champion Pacific Indonesia, Tbk ke pemegang saham tidak langsung yaitu Fujimori
Kogyo Co., Ltd. Objek pendapat kewajaran secara keseluruhan untuk selanjutnya disebut sebagai
“Transaksi” atau “"Rencana Transaksi Afiliasi”.

1.7. Tanggal Pendapat Kewajaran
Tanggal pendapat kewajaran ini adalah 31 Desember 2020. Tanggal tersebut dipilih atas dasar
pertimbangan ketersediaan data dalam rangka analisis Rencana Transaksi Afiliasi dimaksud.

1.8. Pihak-Pihak yang Terlibat Dalam Transaksi

Pihak yang terlibat dalam transaksi adalah sebagai berikut:

e PT Champion Pacific Indonesia, Tbk ("IGAR")
IGAR merupakan Perseroan yang 47,65% kepemilikan sahamnya secara tidak langsung dimiliki
oleh Fujimori Kogyo Co., Ltd. IGAR berkedudukan di Jalan Raya Sultan Agung Km. 28,5 Bekasi
17133. Dalam Rencana Transaksi Afiliasi ini IGAR bertindak sebagai Penerima Manfaat Asuransi.

e  Fujimori Kogyo Co., Ltd.
Fujimori Kogyo Co., Ltd. merupakan perusahaan yang berkedudukan di Jepang yang secara tidak
langsung memiliki 47,65% saham IGAR melalui kepemilikan 60% saham di PT Kingsford Holdings.
PT Kingsford Holdings per 31 Desember 2020 merupakan pemilik 79,42% saham IGAR.

1.9. Hubungan Pihak-Pihak yang Bertransaksi

Hubungan antara pihak-pihak yang terlibat dalam Rencana Transaksi Afiliasi berdasarkan kepemilikan

saham yaitu:

e  Fujimori Kogyo Co., Ltd. merupakan perusahaan yang berkedudukan di Jepang yang secara tidak
langsung memiliki 47,65% saham IGAR melalui kepemilikan 60% saham di PT Kingsford Holdings.
PT Kingsford Holdings per 31 Desember 2020 merupakan pemilik 79,42% saham IGAR.

Berdasarkan penjelasan di atas, dapat disimpulkan bahwa transaksi antara PT Champion Pacific
Indonesia, Tbk dengan Fujimori Kogyo Co., Ltd., dapat dikategorikan sebagai Transaksi Afiliasi
sebagaimana dimaksud dengan POJK No. 42/POJK.04/2020 vyaitu transaksi yang dilakukan oleh
Perusahaan dengan pihak afiliasi salah satunya pemegang saham. Berdasarkan Surat Pernyataan
Direksi dari IGAR, Rencana Transaksi Afiliasi bukan merupakan Transaksi Benturan Kepentingan.

1.10. Asumsi dan Kondisi Pembatas

Tanpa mengurangi tanggung jawab kami sebagai Penilai, Pendapat Kewajaran ini dibatasi oleh asumsi

dan kondisi pembatas sebagai berikut:

e Laporan pendapat kewajaran yang dihasilkan oleh Penilai Bisnis bersifat non-disclaimer opinion;

¢ HMR mengasumsikan bahwa setelah tanggal diterbitkannya laporan pendapat kewajaran ini tidak
terjadi perubahan apapun yang berpengaruh secara material terhadap Rencana Transaksi Afiliasi;
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e Dalam melakukan analisis, HMR bergantung pada data-data dari pihak manajemen atau pemberi
tugas baik dari data keuangan, legalitas, informasi dalam draft perjanjian terkait Rencana Transaksi
Afiliasi, dan sebagainya;

e HMR telah melakukan penelaahan yang diperlukan atas data-data yang di terima dari pihak
manajemen untuk analisis transaksi ini. Kebenaran, kehandalan, dan keakuratan atas data-data
tersebut adalah tanggungjawab pihak manajemen;

e Setiap perubahan atas data dan informasi yang dapat mempengaruhi hasil pendapat kewajaran
secara material bukan merupakan tanggungjawab kami. Jika terdapat fakta atau informasi lainnya
yang dapat mempengaruhi hasil pendapat kewajaran secara material, maka Penilai tidak
bertanggungjawab untuk memperbaharui hasil pendapat kewajaran ini dikemudian hari;

e Pendapat kewajaran ini disusun berdasarkan kondisi pasar dan perekonomian, kondisi umum bisnis
dan keuangan, serta peraturan-peraturan Pemerintah pada tanggal pendapat kewajaran ini;

e Pendapat kewajaran ini harus dipandang sebagai satu kesatuan. Penggunaan sebagian dari analisis
dan informasi, tanpa mempertimbangkan isi pendapat kewajaran ini secara keseluruhan dapat
menyebabkan pandangan yang menyesatkan atas proses yang mendasari pendapat kewajaran ini;

e Dalam melakukan analisis terhadap industri terkait dengan kegiatan usaha Perusahaan, kami telah
menggunakan data dari sumber-sumber eksternal yang menurut pertimbangan kami dapat
dipercaya;

e Data keuangan historis Perusahaan kami peroleh dari laporan keuangan yang telah diaudit oleh
Akuntan Publik Independen yang terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan, oleh karena itu kami tidak
melakukan konfirmasi dan verifikasi atas kebenaran data yang disajikan pada laporan keuangan
tersebut;

e Kami tidak melakukan due diligence atas perpajakan Perseroan ataupun implikasinya atas
dilakukannya transaksi;

e Proyeksi keuangan beserta asumsi perhitungannya kami peroleh dari pemberi tugas, dan telah
dilakukan beberapa penyesuaian sesuai dengan kebutuhan pemberian pendapat kewajaran;

e Laporan pendapat kewajaran ini terbuka untuk publik kecuali untuk informasi yang bersifat rahasia;

e Pekerjaan kami tidak dapat ditafsirkan atau dimaksudkan sebagai suatu penelaahan audit atau
pelaksanaan prosedur-prosedur tertentu dan juga tidak dimaksudkan untuk mengungkapkan
kelemahan dalam pengendalian internal, kesalahan, atau penyimpangan dalam laporan keuangan,
dan/atau pelanggaran hukum.

1.11. Pendekatan dan Prosedur Pekerjaan

Dalam menganalisis kewajaran Rencana Transaksi Afiliasi, kami melakukan prosedur analisis sebagai
berikut:

1. Analisis transaksi;

2. Analisis kualitatif dan kuantitatif;

3. Analisis atas kewajaran harga transaksi;

4. Analisis atas faktor-faktor lain yang relevan.

1.12. Sumber Data dan Informasi

Dalam memberikan pendapat kewajaran ini kami menggunakan data dan informasi berikut:

1. Laporan keuangan audit konsolidasi PT Champion Pacific Indonesia, Tbk untuk tahun yang
berakhir pada tanggal 31 Desember 2016 oleh Kantor Akuntan Publik Hertanto, Grace, Karunawan
dengan Nomor 47.02.01/LAI-CPI/HGK.HO/2017 tanggal 17 Februari 2017;

2. Laporan keuangan audit konsolidasi PT Champion Pacific Indonesia, Tbk untuk tahun yang
berakhir pada tanggal 31 Desember 2017 oleh Kantor Akuntan Publik Purwantono, Sungkoro, dan
Surja dengan Nomor RPC-5884/PSS/2018 tanggal 19 Maret 2018;
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3. Laporan keuangan audit konsolidasi PT Champion Pacific Indonesia, Tbk untuk tahun yang
berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 oleh Kantor Akuntan Publik Purwantono, Sungkoro, dan
Surja dengan Nomor 00296/2.1032/AU.1/04/0686-2/1/111/2019 tanggal 27 Maret 2019;

4. Laporan keuangan audit konsolidasi PT Champion Pacific Indonesia, Tbk untuk tahun yang
berakhir pada tanggal 31 Desember 2019 oleh Kantor Akuntan Publik Purwantono, Sungkoro, dan
Surja dengan Nomor 00914/2.1032/AU.1/04/0686-3/1/1V/2020 tanggal 27 April 2020;

5. Laporan keuangan audit konsolidasi PT Champion Pacific Indonesia, Tbk untuk tahun yang
berakhir pada tanggal 31 Desember 2020 oleh Kantor Akuntan Publik Purwantono, Sungkoro, dan
Surja dengan Nomor 00340/2.1032/AU.1/04/1561-1/1/111/2021 tanggal 29 Maret 2021;

6. Akta Pendirian Perseroan Terbatas PT Champion Pacific Indonesia, Tbk oleh Notaris Mohamad Said
Tadjoedin, S.H., Nomor 195 tanggal 30 Oktober 1975;

7. Proforma Laporan Keuangan IGAR sebelum dan setelah Rencana Transaksi Afiliasi pada tanggal
31 Desember 2020, yang disusun oleh manajemen Perseroan;

8. Proyeksi keuangan IGAR untuk 5 (lima) tahun 2021-2025 sebelum dan setelah Rencana Transaksi
Afiliasi, yang disusun oleh manajemen Perseroan;

9. Salinan basic agreement on payment of insurance premium,

10. Invoice penagihan biaya asuransi Nomor F-PREM-2020-4-2;

11. Invoice penagihan biaya asuransi Nomor F-PREM-2020-4-3;

12. Invoice penagihan biaya asuransi Nomor F-PREM-2020-4-4;

13. Penawaran asuransi dari beberapa perusahaan asuransi;

14. Surat Pernyataan Direksi mengenai tidak adanya benturan kepentingan dan surat pernyataan
lainnya dari manajemen IGAR;

15. Surat Keterangan Manajemen dari IGAR terkait informasi-informasi mengenai transaksi;

16. Legalitas lainnya yang terkait dengan IGAR;

17. Hasil wawancara dengan pihak manajemen Perseroan mengenai alasan, latar belakang, dan hal-
hal lainnya terkait dengan Rencana Transaksi Afiliasi;

18. Informasi lain dari pihak manajemen Perusahaan dan pihak-pihak lain yang relevan dalam rangka
penugasan ini.

1.13. Subsequent Event
Tidak terdapat subsequent event atau kejadian penting setelah tanggal penilaian yang dapat
mempengaruhi hasil pendapat kewajaran secara signifikan.

1.14. Pengungkapan

Dalam melakukan analisa pendapat kewajaran ini, perusahaan asuransi pembanding yang digunakan
adalah sebanyak 2 (dua) perusahaan dikarenakan jenis asuransi terutama asuransi director and officer
liabifity yang belum umum digunakan di Indonesia dan IGAR hanya memperoleh 2 (dua) penawaran
harga yaitu PT Asuransi MSIG Indonesia dan PT Sompo Insurance Indonesia. Terdapat perusahaan
asuransi lokal yang secara tidak langsung menyatakan decline dari permintaan penawaran asuransi
yang dilakukan yaitu PT Asuransi Jasa Indonesia (Jasindo) dikarenakan /imit liability yang cukup besar.

1.15. Publikasi atas Laporan Pendapat Kewajaran

Laporan pendapat kewajaran ini terbuka untuk publik kecuali untuk informasi yang bersifat rahasia
yang dapat mempengaruhi Perseroan secara material. Publikasi ataupun penggunaan laporan pendapat
kewajaran ditujukan hanya untuk maksud dan tujuan pendapat kewajaran yang dinyatakan dalam
laporan ini. Laporan pendapat kewajaran hanya untuk digunakan oleh pengguna laporan yang
dinyatakan dalam laporan. Penilai tidak bertanggung jawab atas tuntutan baik saat ini ataupun di masa
depan terkait dengan penyalahgunaan ataupun penggunaan sebagian atau keseluruhan informasi lain
dalam laporan pendapat kewajaran ini oleh pihak selain dari pengguna laporan dan untuk tujuan selain
yang telah dinyatakan dalam laporan pendapat kewajaran ini.
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2. ANALISIS TRANSAKSI

2.1. Identifikasi dan Hubungan Pihak-Pihak yang Bertransaksi

Sesuai dengan POJK No. 42/POJK.04/2020 tentang Transaksi Afiliasi dan Transaksi Benturan
Kepentingan, Transaksi Afiliasi adalah setiap aktivitas dan/atau transaksi yang dilakukan oleh
perusahaan terbuka atau perusahaan terkendali dengan afiliasi dari perusahaan terbuka atau afiliasi
dari anggota direksi, anggota dewan komisaris, pemegang saham utama, atau pengendali, termasuk
setiap aktivitas dan/atau transaksi yang dilakukan oleh perusahaan terbuka atau perusahaan terkendali
untuk kepentingan afiliasi dari perusahaan terbuka atau afiliasi dari anggota direksi, anggota dewan
komisaris, pemegang saham utama, atau pengendali.

Pihak-pihak yang terlibat dalam transaksi adalah PT Champion Pacific Indonesia, Tbk dan Fujimori

Kogyo Co., Ltd. Hubungan antara pihak-pihak yang terlibat dalam rencana transaksi afiliasi berdasarkan

kepemilikan saham yaitu:

e  Fujimori Kogyo Co., Ltd. merupakan perusahaan yang berkedudukan di Jepang yang secara tidak
langsung memiliki 47,65% saham IGAR melalui kepemilikan 60% saham di PT Kingsford Holdings.
PT Kingsford Holdings per 31 Desember 2020 merupakan pemilik 79,42% saham IGAR.

Hubungan afiliasi dan alur transaksi antara PT Champion Pacific Indonesia, Tbk dan Fujimori Kogyo
Co., Ltd., dapat dilihat pada gambar berikut:

Gambar 1. Hubungan Pihak-Pihak yang Bertransaksi

Sumber: data olahan

Berdasarkan gambaran di atas disimpulkan bahwa transaksi antara PT Champion Pacific Indonesia, Tbk
dengan Fujimori Kogyo Co., Ltd., dapat dikategorikan sebagai Transaksi Afiliasi sebagaimana dimaksud
dengan POJK No. 42/P0JK.04/2020, yaitu transaksi yang dilakukan oleh Perseroan dengan afiliasi dari
Pemegang Saham. Berdasarkan Surat Pernyataan Direksi IGAR, Rencana Transaksi Afiliasi bukan
merupakan Transaksi Benturan Kepentingan.

2.2. Materialitas atas Transaksi

Sesuai dengan POJK No. 17/P0OJK.04/2020 tentang Transaksi Material dan Perubahan Kegiatan Usaha,
transaksi material adalah setiap:
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Penyertaan dalam badan usaha, proyek, dan/atau kegiatan usaha tertentu;

Pembelian, penjualan, pengalihan, tukar menukar aset atau segmen operasi;

Perolehan, pelepasan, dan/atau penggunaan jasa;

Sewa menyewa aset;

Pinjam meminjam dana termasuk pengalihannya;

Menjaminkan aset perusahaan terbuka dan/atau perusahaan terkendali atas pinjaman dari pihak
lain; dan

g. Memberikan jaminan perusahaan (corporate guarantee).

SO0 T o

Dengan nilai 20% (dua puluh persen) atau lebih dari ekuitas perusahaan, yang dilakukan dalam satu
kali atau dalam suatu rangkaian transaksi untuk suatu tujuan atau kegiatan tertentu.

Transaksi berupa perolehan dan pelepasan atas perusahaan atau segmen operasi dikategorikan sebagai

transaksi material dalam hal:

a. Nilai transaksi sama dengan 20% (dua puluh persen) atau lebih dari ekuitas perusahaan terbuka;

b. Total aset yang menjadi objek transaksi dibagi total aset perusahaan terbuka nilainya sama dengan
atau lebih dari 20% (dua puluh persen);

c. Laba bersih objek transaksi dibagi dengan laba bersih perusahaan terbuka nilainya sama dengan
atau lebih dari 20% (dua puluh persen);

d. Pendapatan usaha objek transaksi dibagi dengan laba bersih perusahaan terbuka nilainya sama
dengan atau lebih dari 20% (dua puluh persen).

Dalam hal perusahaan terbuka mempunyai ekuitas negatif, transaksi dikategorikan sebagai transaksi
material apabila nilai transaksi sama dengan 10% (sepuluh persen) atau lebih dari total aset
perusahaan terbuka.

Jumlah ekuitas IGAR berdasarkan laporan keuangan audit per 31 Desember 2020 oleh Kantor Akuntan
Publik Purwantono, Sungkoro dan Surja Nomor 00340/2.1032/AU.1/04/1561-1/1/111/2021 tanggal 29
Maret 2021 tercatat sebesar Rp 593.582.375.012 sedangkan nilai transaksi pembayaran biaya asuransi
sebesar JPY 2.420.205 atau ekuivalen dengan Rp 330.288.886 per 31 Desember 2020 sehingga total
nilai Rencana Transaksi Afiliasi ekuivalen dengan 0,055% dari ekuitas IGAR per 31 Desember 2020.
Analisa nilai tukar Yen terhadap Rupiah menggunakan kurs tengah Bank Indonesia per 31 Desember
2020 sebesar Rp 13.647 per JPY 100. Dengan demikian transaksi ini tidak termasuk transaksi material
sebagaimana dimaksud dalam POJK No. 17/P0OJK.04/2020.

2.3. Perjanjian dan Persyaratan Yang Disepakati Dalam Transaksi

Perjanjian dan persyaratan atas Transaksi berdasarkan dari manajemen dan data berikut:

1. Basic agreement on Payment of Insurance Premium masing-masing antara PT Champion Pacific
Indonesia Tbk dan anak usaha yaitu PT Indogravure dan PT Avesta Continental Pack dengan
Fujimori Kogyo Co., Ltd.;

Ringkasan polis General Liability Insurance Nomor R004159315;

Ringkasan polis Directors and Officers Insurance Nomor 931D0532448-0;

Ringkasan polis Marine Cargo Insurance Nomor 120-1024076900;

Invoice penagihan biaya asuransi Nomor F-PREM-2020-4-2;

Invoice penagihan biaya asuransi Nomor F-PREM-2020-4-3;

Invoice penagihan biaya asuransi Nomor F-PREM-2020-4-4.

NowuhkowN

2.3.1. Para Pihak
Pihak-pihak yang melakukan Transaksi adalah:

Pendapat Kewajaran PT Champion Pacific Indonesia, Tbk | 6
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e Fujimori Kogyo Co., Ltd. selaku Pihak Penagih Biaya Asuransi kepada PT Champion Pacific
Indonesia, Tbk atau Pihak Pembeli Asuransi Kepada Penerbit Asuransi;

e PT Champion Pacific Indonesia, Tbk selaku Pihak Pembayar Biaya Asuransi kepada Fujimori Kogyo
Co., Ltd.

2.3.2. Objek Perjanjian
Objek Transaksi berupa pembayaran biaya asuransi sebesar JPY 2.420.205 oleh PT Champion Pacific
Indonesia, Tbk ke Fujimori Kogyo Co., Ltd.

2.3.3. Jatuh Tempo Pembayaran
Pembayaran biaya asuransi kepada Fujimori Kogyo Co., Ltd., dibayarkan pada bulan yang sama dengan
bulan penagihan.

2.3.4. Nominal Transaksi
Besar pembayaran biaya asuransi yang ditagihkan adalah sebesar JPY 2.420.205.

2.3.5. Jangka Waktu Asuransi
Perlindungan asuransi adalah 1 (satu) tahun.

2.3.6. Cara Pembayaran

Pembayaran sebesar JPY 2.420.205 dilakukan dengan cara:

1. Pembayaran dalam mata uang Yen Jepang sebesar JPY 2.420.205;

2. Pembayaran dilakukan dalam bulan yang sama dengan bulan penagihan.

2.3.7. Informasi Lainnya

Informasi lainnya terkait polis asuransi maupun Transaksi adalah sebagai berikut:

1. Pemegang polis asuransi adalah Fujimori Kogyo Co., Ltd.;

2. Tidak semua ringkasan polis menyatakan secara jelas nama perusahaan tertanggung;

3. Berdasarkan manajemen IGAR, asuransi tersebut merupakan 1 (satu) asuransi yang melindungi
seluruh anak usaha dari Fujimori Kogyo Co., Ltd.;

4. IGAR dan anak usahanya berdasarkan jenis asuransi yang dibayarkan, mendapatkan /imit liability
yaitu untuk asuransi Directors and Officers Insurance sebesar JPY 1.000.000.000, General Liability
Insurance sebesar JPY 1.000.000.000, dan Marine Cargo Insurance sebesar JPY 300.000.000;

5. Penentuan besar premi asuransi yang ditagihkan dilakukan dengan secara proporsional atas total
aset atau total pendapatan masing-masing anak usaha Fujimori Kogyo Co., Ltd.

2.4. Penilaian Atas Risiko dan Manfaat dari Transaksi

2.4.1. Manfaat Transaksi

Dengan dilakukannya Rencana Transaksi Afiliasi ini terdapat beberapa manfaat yang diterima IGAR

yaitu sebagai berikut:

1. Tarif premi asuransi yang lebih murah dibandingkan dengan pembelian secara langsung kepada
pihak ketiga;

2. Penundaan pembayaran biaya asuransi dimana pada umumnya pembayaran biaya asuransi
dilakukan dimuka.

2.4.2. Risiko Transaksi

Dengan dilakukannya Rencana Transaksi Afiliasi ini risiko yang akan ditanggung sebagai berikut:

1. Risiko perubahan kurs Rupiah terhadap Yen Jepang karena pembelian asuransi kepada perusahaan
asuransi di Jepang sehingga biaya asuransi dalam mata uang Yen Jepang.
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3. ANALISIS KUALITATIF

3.1. Riwayat Perseroan dan Sifat Kegiatan Usaha

Pendirian dan Informasi Umum

PT Champion Pacific Indonesia, Tbk (*IGAR” atau “Perseroan”) dahulu bernama PT Kageo Igar Jaya,
Tbk didirikan dengan nama PT Igar Jaya, Tbk di Indonesia berdasarkan Akta Nomor 195 tanggal 30
Oktober 1975 dari Mohamad Said Tadjoedin, S.H., Notaris di Jakarta. Akta pendirian telah disahkan
oleh Menteri Kehakiman Republik Indonesia dengan Surat Keputusan No. Y.A.5/215/9 tanggal 27 Juni
1978, serta diumumkan dalam Lembaran Berita Negara Republik Indonesia Nomor 473, tanggal 1
Agustus 1978 Tambahan Nomor 61.

Anggaran Dasar Perseroan telah mengalami beberapa kali perubahan, terakhir berdasarkan hasil
keputusan Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa pada tanggal 20 Juni 2019 dengan Akta Nomor
08 dari Notaris Rusnaldy, S.H., yakni perubahan Pasal 3 Anggaran Dasar Perseroan tentang maksud
dan tujuan serta kegiatan usaha Perseroan sesuai dengan KBLI tahun 2017.

Sesuai dengan perubahan Pasal 3 Anggaran Dasar Perseroan, ruang lingkup kegiatan Perseroan
terutama sebagai Konsultan Manajemen Lainnya (Holding Company) dimana ruang lingkup kegiatan
anak Perseroan dalam bidang industri wadah yang digunakan untuk keperluan industri farmasi,
makanan dan kosmetika, perdagangan umum (secara impor, ekspor, lokal serta antar pulau),
percetakan, perwakilan dan/atau peragenan, pekerjaan teknik dan jasa atau pelayanan.

Perseroan berdomisili di Bekasi, kantor pusat dan pabrik Perseroan terletak di Jalan Raya Sultan Agung
Km. 28,5 Bekasi. Perseroan memulai kegiatan komersial pada tahun 1977 dan saat ini Perseroan hanya
menghasilkan pendapatan dari entitas anak. PT Kingsford Holdings merupakan entitas induk mayoritas
dalam kelompok usaha Perseroan.

Susunan Pengurus dan Pemegang Saham

Berdasarkan laporan keuangan audit konsolidasi IGAR untuk tahun yang berakhir pada tanggal 31
Desember 2020 oleh Kantor Akuntan Publik Purwantono, Sungkoro dan Surja Nomor
00340/2.1032/AU.1/04/1561-1/1/111/2021 tanggal 29 Maret 2021, susunan Pengurus dan Pemegang
Saham IGAR adalah sebagai berikut:

Dewan Komisaris

Komisaris : Ir. Budi Dharma Wreksoatmodjo
Komisaris : Tatsumichi Sato

Komisaris Independen : Dyah Sulistyandhari, S.H.

Dewan Direksi

Direktur Utama : Antonius Muhartoyo
Direktur : Mitsuru Hiramuki
Direktur : Yo Kubota

Direktur : Soichiro Yamaguchi
Direktur : Vera Sutidjan

Pendapat Kewajaran PT Bali Bintang Sejahtera, Tbk | 8
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Tabel 1. Pemegang Saham IGAR

Jumlah Saham Persentase Jumlah
Pemegang Saham Ditempatkan dan | Kepemilikan (Rp)
Disetor Penuh (%)
PT Kingsford Holdings 772.112.420 79,42 38.605.621.000
PT Kalbe Farma, Tbk 52.500.000 5,40 2.625.000.000
Masyarakat/ Public (masing-masing
dibawah 5% dari total) 147.592.080 15,18 7.379.604.000
Jumlah 972.204.500 100,00 | 48.610.225.000

Sumber: laporan keuangan audit konsolidasi IGAR per 31 Desember 2020

3.2. Analisis Industri dan Lingkungan

Industri plastik hilir sepanjang 2020 terpukul dampak pandemi Covid-19. Selain permintaan melemah,
industri plastik hilir juga mengalami kesulitan bahan baku dikarenakan penurunan produktivitas di
sektor hulu. Asosiasi Industri Plastik Hilir Indonesia (Aphindo) menyatakan ketersediaan bahan baku
dengan harga yang kompetitif sulit ditemukan di dalam negeri. Industri hilir plastik nasional masih
harus mengandalkan impor sekitar 50% dari total bahan baku. Impor dari luar Kawasan Asia Tenggara
juga tidak dapat dilakukan sehingga harga yang didapatkan bukan yang terbaik. Ketidakmampuan
untuk melakukan impor bahan baku dari luar Asia Tenggara memiliki kaitan dengan Peraturan Menteri
Keuangan (PMK) Nomor 19/PMK.011/2009 tentang Penetapan Tarif Bea Masuk Atas Barang Impor
Produk-Produk Tertentu. Kebijakan tersebut mengatur bahwa bahan baku plastik yang diimpor dari
luar Asia Tenggara akan dikenakan bea masuk sebesar 10%. Sementara itu, bahan baku yang diimpor
dari kawasan Asia Tenggara tidak dikenakan bea masuk. Kebijakan tersebut menimbulkan problematik
karena kapasitas produksi bahan baku plastik di kawasan menurun karena pandemi Covid-19.

Aromatik dan Plastik (Inaplas) menginformasikan kelangkaan bahan baku sudah terjadi sekitar dua
bulan atau sejak akhir Oktober 2020. Untuk itu, jika sampai bulan Februari 2021 belum terselesaikan
maka dipastikan akan membawa dampak yang signifikan bagi industri kemasan. Pada umumnya,
industri memiliki stok untuk enam bulan produksi. Namun, dengan kondisi bahan baku yang sulit saat
ini pelaku usaha umumnya akan menambah stok hingga untuk 10 bulan produksi. Dengan demikian,
akan ada penambahan modal kerja yang harus dialokasikan untuk kegiatan stok tambahan tersebut.

3.3. Analisis Operasional dan Prospek Perseroan

Asosiasi Industri Plastik Hilir Indonesia (Aphindo) memproyeksikan pada tahun 2021 industri kemasan
plastik dapat kembali membaik walaupun belum ke level normal seperti kondisi sebelum pandemi.
Diperkirakan performa industri hilir plastik akan tumbuh sekitar 4%-5% secara tahunan pada tahun
2021. Walaupun diprediksi akan tumbuh, pertumbuhan tersebut belum dapat mengembalikan performa
industri hilir plastik kembali ke posisi tahun 2019 dimana tercatat vo/ume produksi industri hilir plastik
turun sekitar 10%-20%. Beberapa produk kemasan plastik masih mengalami pertumbuhan produksi
seperti kemasan hand sanitizer yang naik sekitar 100%.

Dari sisi kinerja emiten kemasan pada tahun 2020, emiten-emiten pada industri kemasan ini secara
umum masih mengalami penurunan pendapatan dibandingkan pada tahun 2019. Rata-rata
pertumbuhan total pendapatan dari beberapa emiten kemasan plastik yang berhasil dihimpun dari
tahun 2015-2020 adalah sebesar 7,10% seperti pada Tabel 2.
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Tabel 2. Pendapatan Emiten Kemasan Tahun 2015-2020

Emiten Ticker 2015 2016 2017 2018 2019 2020
PT Tunas Alfin, Tbk TALF 476.384 569.420 646.088 926.321 924.654 1.022.101
PT Berlina, Tbk BRNA 1.278.353 1.364.849 1.310.440 1.319.345 1.221.535 1.123.570
PT Champion Pacific Indonesia, Tbk IGAR 677.332 792.795 761.927 777.317 776.541 739.402
PT Argha Karya Prima Industry, Tbk AKPI 2.017.467 2.047.219 2.064.858 2.387.420 2.251.123 2.230.113
PT Trias Sentosa, Tbk TRST 2.457.349 2.249.419 2.354.938 2.630.919 2.566.095 2.991.912
PT Alkindo Naratama, Tbk ALDO 538.363 666.434 708.741 1.178.379 1.096.436 1.105.921
PT Fajar Surya Wisesa, Tbk FASW 4.959.999 5.874.745 7.337.185 9.938.311 8.268.504 7.909.812
PT Panca Budi Idaman, Tbk PBID 2.787.586 3.167.978 3.490.087 4.353.288 4.632.865 3.870.552
PT Indopoly Swakarsa Industry, Tbk IPOL 2.766.482 2.628.441 2.695.171 3.063.787 2.825.485 2.791.211
PT Kedawung Setia Industrial, Tbk KDSI 1.713.946 1.995.337 2.245.519 2.327.952 2.234.941 1.923.090
PT Pratama Abadi Nusa Industri, Tbk PANI N/A 183.639 186.058 294.974 230.646 180.461
Total 19.673.261| 21.540.277| 23.801.013| 29.198.011| 27.028.826 25.888.146
% Pertumbuhan Industri Tal (2015-2020) 7,10%

Sumber: laporan keuangan emiten (diolah)
Secara umum, dalam 2 (dua) tahun terakhir yaitu tahun 2019 dan 2020 dari data emiten yang berhasil
dihimpun, total pendapatan dari emiten kemasan plastik yaitu -6,07% di tahun 2019 dan -3,95% di
tahun 2020.

Tabel 3. Pertumbuhan Tahunan Emiten Kemasan

Emiten 2016 2017 2018 2019| 2020

PT Tunas Alfin, Tbk 19,53%| 13,46%| 43,37% -0,18% 10,54%
PT Berlina, Tbk 6,77% -3,99% 0,68% -7,41% -8,02%
PT Champion Pacific Indonesia, Tbk 17,05% -3,89% 2,02% -0,10% -4,78%
PT Argha Karya Prima Industry, Tbk 1,47% 0,86% 15,62% -5,71% -0,93%
PT Trias Sentosa, Tbk -8,46% 4,69% 11,72% -2,46% 16,59%
PT Alkindo Naratama, Tbk 23,79% 6,35%| 66,26% -6,95% 0,87%
PT Fajar Surya Wisesa, Tbk 18,44%| 24,89%| 35,45%]| -16,80% -4,34%
PT Panca Budi Idaman, Tbk 13,65%| 10,17%| 24,73% 6,42%| -16,45%
PT Indopoly Swakarsa Industry, Tbk -4,99% 2,54% 13,68% -7,78% -1,21%
PT Kedawung Setia Industrial, Tbk 16,42% 12,54% 3,67% -4,00%| -13,95%
PT Pratama Abadi Nusa Industri, Tbk 1,32% 58,54%| -21,81%| -21,76%
Total 10,37%| 6,27%| 25,07%| -6,07%| -3,95%

Sumber: laporan keuangan emiten (diolah)

3.4. Analisis SWOT
Berikut adalah analisis SWOT IGAR:

Kekuatan

e Berdiri sejak tahun 1975 sehingga telah berpengalaman dalam industri kemasan fleksibel untuk
industri farmasi, industri makanan dan kosmetika, perdagangan umum (secara impor, ekspor, lokal
serta antar pulau) sehingga memiliki banyak pengalaman dalam industri kemasan fleksibel.

Kelemahan

e Persaingan dengan perusahaan kemasan lainnya seperti PT Panca Budi Idaman Tbk., PT Tunas
Alfin, Tbk dan sebagainya yang memiliki kapasitas produksi lebih besar dan diversifikasi produk
yang lebih luas;

e Masih lebih berfokus kepada kemasan untuk kebutuhan farmasi.

Peluang
e Industri makanan dan farmasi merupakan industri yang memiliki segmen besar di Indonesia.

Ancaman
e Risiko perubahan kurs karena terdapat bahan baku impor;
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e Risiko atas regulasi Pemerintah Republik Indonesia terhadap produk plastik seperti isu cukai plastik
dan sebagainya;
e Risiko kenaikan harga bahan baku.

3.5. Pertimbangan dan Alasan dilakukannya Transaksi

PT Champion Pacific Indonesia, Tbk melakukan kegiatan usaha di bidang industri kemasan. Untuk
mendukung operasional, IGAR membutuhkan perlindungan asuransi berupa Director and Officer
Liability, Marine Cargo, dan Commercial General Liability (CGL). Fujimori Kogyo Co., Ltd. memiliki
kebijakan sentralisasi pembelian asuransi melalui Fujimori Kogyo Co., Ltd. untuk seluruh anak usaha
termasuk IGAR sehingga pembelian asuransi tersebut melalui Fujimori Kogyo Co., Ltd. dimana Fujimori
Kogyo Co., Ltd. akan membayarkan biaya asuransi terlebih dahulu kepada pihak penyedia jasa asuransi
dan IGAR akan membayarkan biaya asuransi tersebut kepada Fujimori Kogyo Co., Ltd.

Kebutuhan akan produk asuransi tersebut merupakan bentuk manajemen risiko Perseroan terhadap
risiko yang dapat terjadi terutama dalam distribusi produk-produk kemasan hasil produksi Perseroan
ke pelanggan. Selain itu, pelanggan Perseroan terutama pelanggan produsen produk farmasi
mensyaratkan adanya asuransi tersebut untuk meminimalisir risiko bila terjadi hal-hal di luar ekspektasi
yang dapat merugikan pelanggan serta Perseroan yang memberikan dampak negatif terhadap aspek
finansial pelanggan maupun Perseroan.

3.6. Keuntungan dan Kerugian yang Bersifat Kualitatif

Dengan dilakukannya Rencana Transaksi Afiliasi memberikan keuntungan bagi Perseroan yaitu:

1. Sentralisasi pembelian asuransi sehingga manajemen IGAR tidak perlu untuk melakukan sendiri
pembelian asuransi;

2. Tarif premi asuransi yang lebih murah;

3. Dengan adanya sentralisasi tersebut maka memberikan kepastian bagi Perseroan bahwa proteksi
tersebut akan selalu diperbaharui oleh perusahaan induk dari Perseroan dengan nilai pertanggungan
yang maksimal atau cukup untuk melindungi finansial Perseroan;

4. Memberikan perlindungan finansial terhadap dampak negatif terhadap aspek finansial Perseroan
bila terjadi financial fraud.

Secara kualitatif tidak ada kerugian yang timbul atas dilakukannya Rencana Transaksi Afiliasi.
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4. ANALISIS KUANTITATIF

4.1. Potensi Pendapatan, Aset, Kewajiban, dan Kondisi Keuangan Perseroan

4.1.1. Laporan Posisi Keuangan Historis

Berikut merupakan laporan posisi keuangan konsolidasi PT Champion Pacific Indonesia, Tbk yang telah
diaudit per 31 Desember tahun 2016-2020:

Tabel 4. Laporan Posisi Keuangan

PT Champion Pacific Indonesia Tbk dan Entitas Anak
Laporan Posisi Keuangan
(dalam jutaan Rupiah)

Audit Audit Audit Audit Audit

31-Dec-16 31-Dec-17 31-Dec-18 31-Dec-19 31-Dec-20
ASET
ASET LANCAR
Kas dan bank 103.689 142.748 106.627 179.838 240.410
Piutang usaha 136.985 138.819 155.930 157.166 140.088
Piutang lain-lain 254 733 662 449 323
Persediaan 111.926 106.859 141.720 105.082 124.024
Pajak dibayar dimuka 155 1.689 1.856 864 1.185
Uang muka 8.496 5.405 9.397 3.173 3.705
TOTAL ASET LANCAR 361.505 396.253 416.191 446.574 509.735
ASET TIDAK LANCAR
Aset tetap 70.591 86.389 129.189 144.746 140.088
Aset pajak tangguhan 4.971 6.781 7.930 10.831 10.607
Estimasi tagihan pajak 1.218 3.047 11.259 9.430 -
Uang muka pembelian aset tetap - 19.654 4.729 2.531 520
Uang muka pembelian aset takberwujud - - - 2.584 -
Aset tak berwujud - net 898 899 899 899 3.729
Aset hak guna - - - - 1.185
Aset lain-lain 282 - - - -
Total Aset Tidak Lancar 77.960 116.770 154.006 171.021 156.128
TOTAL ASET 439.465 513.023 570.198 617.595 665.863

LIABILITAS DAN EKUITAS

LIABILITAS

Liabilitas Jangka Pendek

Utang usaha 46.386 52.417 58.476 44.039 32.838
Utang pajak 10.405 2.376 3.349 5.526 8.114
Beban akrual 1.434 1.879 3.087 3.406 3.397
Utang lain-lain 4.126 4.270 7.311 4.883 4.290
Total Liabilitas Jangka Pendek 62.351 60.941 72.224 57.854 48.640
Liabilitas Jangka Panjang

Liabilitas imbalan kerja 3.366 10.135 15.060 22.816 23.641
Total Liabilitas Jangka Panjang 3.366 10.135 15.060 22.816 23.641
TOTAL LIABILITAS 65.717 71.076 87.284 80.669 72.281
EKUITAS

Modal saham 48.610 48.610 48.610 48.610 48.610
Tambahan modal disetor 29 29 29 29 29
Selisih transaksi non-pengendalian 28.630 28.630 28.630 28.630 28.630
Selisih transaksi perubahan entitas anak 29 29 29 29 29
Saldo laba 190.177 238.302 268.219 306.966 345.035
Pendapatan komprehensif lainnya - (217) 606 461 3.095
Kepentingan non-pengendali 106.274 126.563 136.791 152.199 168.153
TOTAL EKUITAS 373.749 441.947 482.914 536.925 593.582
TOTAL LIABILITAS DAN EKUITAS 439.466 513.023 570.198 617.595 665.863

Sumber: laporan keuangan audit IGAR
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Aset Lancar

Total aset lancar Perseroan per 31 Desember tahun 2016-2020 masing-masing sebesar Rp 361,51
miliar, Rp 396,25 miliar, Rp 416,19 miliar, Rp 446,57 miliar, dan Rp 509,74 miliar. Sebagian besar aset
lancar terdiri dari kas dan bank, piutang usaha, dan persediaan. Rata-rata kas dan bank, piutang usaha,
dan persediaan terhadap total aset lancar untuk tahun 2016-2020 masing-masing sebesar 35,55%,
34,61%, dan 27,97%. Current ratio Perseroan per 31 Desember tahun 2016-2020 masing-masing
sebesar 5,80 kali, 6,50 kali, 5,76 kali, 7,72 kali, dan 10,48 kali.

Kas dan Setara Kas
Total kas dan setara kas Perseroan per 31 Desember tahun 2016-2020 masing-masing Rp 103,69 miliar,
Rp 142,75 miliar, Rp 106,63 miliar, Rp 179,84 miliar, dan Rp 240,41 miliar.

Piutang Usaha

Total piutang usaha Perseroan setelah dikurangi cadangan penurunan nilai per 31 Desember tahun
2016-2020 masing-masing sebesar Rp 136,99 miliar, Rp 138,82 miliar, Rp 155,93 miliar, Rp 157,17
miliar, dan Rp 140,09 miliar. Hari piutang usaha per 31 Desember tahun 2016-2020 masing-masing
sebesar 62 hari, 66 hari, 72 hari, 73 hari, dan 68 hari.

Persediaan

Persediaan Perseroan per 31 Desember tahun 2016-2020 masing-masing sebesar Rp 111,93 miliar,
Rp 106,86 miliar, Rp 141,72 miliar, Rp 105,08 miliar, dan Rp 124,02 miliar. Per 31 Desember 2020,
Perseroan belum mencadangkan kembali penyisihan penurunan nilai persediaan setelah terdapat
penghapusan pencadangan penurunan nilai persediaan sebesar Rp 183,62 juta di tahun 2020. Hari
persediaan per 31 Desember tahun 2016-2020 masing-masing sebesar 62 hari, 61 hari, 75 hari, 58
hari, dan 73 hari.

Aset Tidak Lancar

Total aset tidak lancar Perseroan per 31 Desember tahun 2016-2020 masing-masing sebesar Rp 77,96
miliar, Rp 116,77 miliar, Rp 154,01 miliar, Rp 171,02 miliar, dan Rp 156,13 miliar. Aset tidak lancar
Perseroan terdiri dari aset tetap bersih, aset tidak berwujud bersih, dan aset tidak lancar lainnya.

Liabilitas Jangka Pendek

Total liabilitas jangka pendek Perseroan per 31 Desember tahun 2016-2020 masing-masing sebesar Rp
62,35 miliar, Rp 60,94 miliar, Rp 72,22 miliar, Rp 57,85 miliar, dan Rp 48,64 miliar. Sebagian besar
aset tidak lancar Perseroan terdiri dari utang usaha, utang pajak, dan beban akrual.

Utang Usaha

Utang usaha Perseroan per 31 Desember tahun 2016-2020 masing-masing sebesar Rp 46,39 miliar, Rp
52,42 miliar, Rp 58,48 miliar, Rp 44,04 miliar, dan Rp 32,84 miliar. Hari utang usaha per 31 Desember
tahun 2016-2020 masing-masing sebesar 26 hari, 30 hari, 31 hari, 24 hari, dan 19 hari. Secara umum
hari utang usaha Perseroan lebih kecil daripada hari piutang usaha yang berarti pembayaran kepada
supplier lebih cepat dibandingkan waktu penagihan piutang usaha kepada pelanggan. Hal ini
dikompensasi oleh saldo berjalan kas dan bank Perseroan yang lebih besar daripada saldo berjalan
utang usaha.

Liabilitas Jangka Panjang

Total liabilitas jangka panjang Perseroan per 31 Desember tahun 2016-2020 masing-masing sebesar
Rp 3,37 miliar, Rp 10,14 miliar, Rp 15,06 miliar, Rp 22,82 miliar, dan Rp 23,64 miliar. Liabilitas jangka
panjang Perseroan pada tahun 2016-2020 seluruhnya merupakan liabilitas imbalan pasca kerja.
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Ekuitas

Perseroan secara umum memiliki ekuitas positif per 31 Desember tahun 2016-2020 masing-masing
sebesar Rp 373,75 miliar, Rp 441,95 miliar, Rp 482,91 miliar, Rp 536,93 miliar, dan Rp 593,58 miliar.
Rata-rata peningkatan saldo laba ditahan setiap tahunnya adalah sebesar 16,18% dari tahun 2016-
2020 didukung oleh kinerja Perseroan yang selalu membukukan profit setiap tahunnya.

4.1.2. Laporan Laba Rugi Historis

Pendapatan

Pendapatan Perseroan terdiri dari penjualan kemasan fleksibel untuk keperluan farmasi dan non
farmasi. Selama tahun 2016-2020, pendapatan dari segmen farmasi berkontribusi rata-rata sebesar
85,35% dari total pendapatan dan 14,65% dari segmen kemasan non farmasi.

Beban Pokok Penjualan
Persentase beban pokok penjualan terhadap total pendapatan pada tahun 2016-2020 rata-rata sebesar
83,79% dari total pendapatan.

Laba (Rugi) Operasi

Perseroan membukukan laba operasi selama tahun 2016-2020 masing-masing sebesar Rp 93,34 miliar,
Rp 91,72 miliar, Rp 57,30 miliar, Rp 77,64 miliar, dan Rp 76,54 miliar. Biaya gaji, upah, dan tunjangan
merupakan komponen terbesar dari total beban umum dan administrasi yaitu rata-rata sebesar 49,72%
selama tahun 2016-2020.

Laba Tahun Berjalan
Perseroan membukukan laba tahun berjalan selama tahun 2016-2020 masing-masing sebesar Rp 69,31

miliar, Rp 72,38 miliar, Rp 44,67 miliar, Rp 60,84 miliar, dan Rp 60,77 miliar.

Berikut merupakan laporan laba rugi konsolidasi PT Champion Pacific Indonesia, Tbk yang telah diaudit
periode 12 bulan dari bulan Januari-Desember tahun 2016-2020:
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PT Champion Pacific Indonesia Tbk dan Entitas Anak

Laporan Laba Rugi
(dalam jutaan Rupiah)

Penjualan
Beban pokok penjualan
Laba (rugi) bruto
Beban penjualan
Beban umum dan administrasi
Gaji, upah, dan tunjangan
Jasa manajemen
Jasa profesional
Pemeliharaan dan perbaikan
Kendaraan
Biaya pesangon dan imbalan kerja
Penyusutan
Penyusutan Aset Hak Guna
Amortisasi Aset Tak Berwujud
Perijinan
Peralatan dan perlengkapan
Perjalanan
Pajak dan Asuransi
Asuransi (D&O0, CGL, Marine)
Listrik, air, dan telepon
Iklan, pameran, promosi
Lain-lain
Beban penelitian dan pengembangan
Pendapatan lainnya
Beban lainnya
Laba usaha
Pendapatan (beban) lainnya
Laba (rugi) sebelum pajak penghasilan
Manfaat (beban) pajak penghasilan
Laba (rugi) tahun berjalan

Audit Audit Audit Audit Audit
FY 2016 FY 2017 FY 2018 FY 2019 FY 2020
792.795 761.927 777.317 776.541 739.402
(651.717)  (632.967)  (676.189)  (652.947)  (610.537)
141.078 128.960 101.128 123.595 128.865
(18.703) (16.175) (17.143) (18.166) (16.696)
(28.332) (28.077) (30.814) (33.013) (35.105)
(15.369) (13.434) (15.127) (16.138) (17.030)
(1.465) (2.503) (2.503) (2.514) (2.600)
(1.273) (2.455) (2.988) (3.329) (3.682)
(604) (1.380) (2.056) (2.412) (863)
(751) (1.361) (1.309) (1.558) (1.474)
(3.853) (1.263) (1.349) (1.535) (1.589)
(1.166) (1.240) (1.169) (1.266) (1.653)
- - - - (886)
- - - - (605)
(491) (1.058) (732) (388) (325)
(920) (616) (816) (852) (872)
(426) (499) (314) (480) (314)
(345) (424) (373) (481) (814)
(278) (273) (309) (467) (592)
(224) (231) (288) (345) (263)
(1.167) (1.342) (1.480) (1.248) (1.544)
(324) (230) (1.346) (2.177) (1.722)
4.517 7.325 9.307 8.204 4.640
(4.897) (81) (3.830) (807) (3.441)
93.339 91.720 57.302 77.636 76.541
2.436 4.044 4.446 5.898 6.626
95.775 95.765 61.748 83.535 83.167
(26.469) (23.388) (17.076) (22.698) (22.396)
69.306 72.377 44.672 60.837 60.771

Sumber: laporan keuangan audit IGAR
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4.1.3. Laporan Arus Kas Historis
Berikut merupakan laporan arus kas konsolidasi PT Champion Pacific Indonesia, Tbk yang telah diaudit
periode 12 bulan dari bulan Januari-Desember tahun 2016-2020:

Tabel 6. Laporan Arus Kas

PT Champion Pacific Indonesia Tbk dan Entitas Anak
Laporan Arus Kas
(dalam jutaan Rupiah)
Audit Audit Audit Audit Audit
FY 2016 FY 2017 FY 2018 FY 2019 FY 2020

AKTIVITAS OPERASI
Penerimaan dari pelanggan 783.764 766.625 761.654 779.772 757.767
Pembayaran kepada pemasok (597.503) (557.270)  (634.655) (529.600) (542.494)
Pembayaran kepada karyawan (85.275) (69.695) (76.059) (98.531) (109.059)
Pembayaran pajak penghasilan (20.321) (33.389) (27.169) (21.766) (18.890)
Penerimaan restitusi pajak - - 107 734 7.802
Pembayaran surat tagihan pajak (293) 2) - (47) (247)
Pembayaran beban operasional lainnya (19.889) (22.541) (21.868) (20.161) (18.383)
Arus Kas Bersih Diperoleh dari Aktivitas
Operasi 60.484 83.727 2.011 110.402 76.496
AKTIVITAS INVESTASI
Pembayaran uang muka pembelian aset tetap - (19.654) (4.729) (2.531) (520)
Pembayaran uang muka pembelian aset tak
berwujud - - - (2.584) -
Perolehan aset tak berwujud - - - - (851)
Perolehan aset tetap (14.020) (25.719) (34.908) (30.036) (14.717)
Kerugian penghapusan aset tetap - - - 467 467
Hasil penjualan aset tetap 662 136 155 200 282
Penerimaan bunga 3.234 4.373 5.260 5.532 7.469
Arus Kas Bersih Digunakan untuk Aktivitas
Investasi (10.124) (40.863) (34.223) (29.419) (7.872)
AKTIVITAS PENDANAAN
Pembayaran kas dividen

Perusahaan (4.845) (3.876) (3.782) (5.070) (4.728)

Entitas anak (5.692) - (969) (1.777) (1.777)
Pembayaran porsi pokok liabilitas sewa - - - - (1.948)
Pembayaran bunga liabilitas sewa - - - - (97)
Arus Kas Bersih Digunakan untuk Aktivitas
Pendanaan (10.537) (3.876) (4.751) (6.848) (8.550)
Kenaikan bersih kas dan setara kas 39.823 38.988 (36.963) 74.135 60.075
Kas dan setara kas awal tahun 64.276 103.689 142.748 106.627 179.838
Dampak perubahan kurs terhadap kas dan setara
kas (409) 70 843 (924) 497
Kas dan setara kas akhir tahun 103.689 142.748 106.627 179.838 240.410

Sumber: laporan keuangan audit IGAR

Aktivitas Operasi

Perseroan membukukan arus kas positif dari aktivitas operasi selama tahun 2016-2020 yang
menunjukkan bahwa kegiatan operasional berjalan baik. Pada tahun 2018 arus kas bersih yang
diperoleh Perseroan dari aktivitas operasi merupakan yang terkecil di antara tahun 2016-2020 yang
disebabkan peningkatan pembayaran kepada supplier. Arus kas bersih yang diperoleh dari aktivitas
operasi selama tahun 2016-2020 yang diperoleh Perseroan masing-masing sebesar Rp 60,48 miliar,
Rp 83,73 miliar, Rp 2,01 miliar, Rp 110,40 miliar dan Rp 76,50 miliar.

Aktivitas Investasi

Selama tahun 2016-2020 Perseroan melakukan penambahan aset tetap masing-masing sebesar
Rp 14,02 miliar, Rp 25,72 miliar, Rp 34,91 miliar, Rp 30,04 miliar, dan Rp 14,72 miliar.
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Aktivitas Pendanaan

Perseroan tidak melakukan pendanaan dari lembaga keuangan bank selama tahun 2016-2020 ataupun
pinjaman dari pemegang saham. Perseroan melakukan pembayaran dividen setiap tahunnya dari tahun
2016-2020.

4.1.4. Analisis Rasio Keuangan
Berikut merupakan analisis rasio keuangan PT Champion Pacific Indonesia, Tbk per 31 Desember tahun

2016-2020:

Tabel 7. Analisis Rasio Keuangan

PT Champion Pacific Indonesia Tbk dan Entitas Anak
Analisis Rasio Tanpa Transaksi
Audit Audit Audit Audit Audit

31-Dec-16 31-Dec-17 31-Dec-18 31-Dec-19 31-Dec-20
LIQUIDITY RATIOS
Current ratio 5,80 6,50 5,76 7,72 10,48
Quick ratio 4,00 4,75 3,80 5,90 7,93
Cash ratio 1,66 2,34 1,48 3,11 4,94
PROFITABILITY RATIOS
Operating profit margin 11,77% 12,04% 7,37% 10,00% 10,35%
Gross profit margin 17,79% 16,93% 13,01% 15,92% 17,43%
Net profit margin 8,74% 9,50% 5,75% 7,83% 8,22%
Return on asset 15,77% 14,11% 7,83% 9,85% 9,13%
Return on equity 18,54% 16,38% 9,25% 11,33% 10,24%
ACTIVITY RATIOS
Account receivable turnover 6 5 5 5 5
Inventory turnover 6 6 5 6 5
Account payable turnover 14 12 12 15 19
Days of account receivable 62 66 72 73 68
Days of inventory 62 61 75 58 73
Days of account payable 26 30 31 24 19
SOLVENCY RATIOS
Debt to Assets - - - - -
Debt to Equity - - - - -

Sumber: data olahan
Likuiditas

Likuiditas dihitung berdasarkan perbandingan antara aset lancar dibandingkan dengan liabilitas lancar,
yang mencerminkan kemampuan Perseroan dalam memenuhi liabilitas-liabilitas jangka pendeknya.
Secara umum, berdasarkan analisa atas rasio likuiditas, Perseroan memiliki likuiditas yang sangat baik.

Rasio lancar Perseroan per 31 Desember tahun 2016-2020 masing-masing sebesar 5,80 kali, 6,50 kali,
5,76 kali, 7,72 kali, dan 10,48 kali. Rasio cepat Perseroan per 31 Desember tahun 2016-2020 masing-
masing sebesar 4,00 kali, 4,75 kali, 3,80 kali, 5,90 kali, dan 7,93 kali.

Profitabilitas

Rasio profitabilitas adalah rasio atau perbandingan untuk mengetahui kemampuan Perseroan untuk
mendapatkan laba dari pendapatan, aset, dan ekuitas berdasarkan dasar pengukuran tertentu. Rata-
rata marjin laba operasi Perseroan per 31 Desember tahun 2016-2020 adalah sebesar 10,31%.
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Sementara itu, rata-rata marjin laba bersih yang berhasil dicapai Perseroan selama tahun 2016-2020
adalah sebesar 8,01%.

Aktivitas

Berdasarkan analisa atas rasio aktivitas Perseroan, hari perputaran piutang usaha, hari perputaran
persediaan, dan hari perputaran utang usaha Perseroan stabil selama tahun 2016-2020 dengan rata-
rata hari perputaran piutang usaha di 68 hari, hari perputaran persediaan di 66 hari, dan hari perputaran
utang usaha di 26 hari. Perseroan membayar kepada supplier lebih cepat dibandingkan dengan hari
penerimaan pembayaran dari pelanggan.

Solvabilitas

Rasio solvabilitas adalah rasio yang digunakan untuk menilai kemampuan Perseroan dalam membayar
seluruh utangnya baik utang jangka pendek maupun utang jangka panjang. Perseroan tidak memiliki
pinjaman dari lembaga keuangan bank ataupun non bank di akhir tahun 2016-2020 ataupun pinjaman
dari pihak afiliasi yang terindikasi sebagai pinjaman untuk modal kerja atau investasi.

4.1.5. Analisis Kewajaran Harga

Analisis kewajaran dilakukan dengan membandingkan tarif premi asuransi antara melalui Fujimori

Kogyo Co., Ltd., dan melalui pihak ketiga. Pembanding yang digunakan adalah perusahaan asuransi

berdomisili di Indonesia dengan status Penanaman Modal Asing yaitu PT Asuransi MSIG Indonesia dan

PT Sompo Insurance Indonesia. Alasan penggunaan dua perusahaan pembanding adalah sebagai

berikut:

1. Asuransi Director and Officer Liability merupakan asuransi yang tidak umum digunakan di Indonesia
sehingga pasar dari asuransi ini belum berkembang di Indonesia;

2. Belum adanya regulasi yang mengatur batas atas tarif asuransi Director and Officer Liability
sehingga tarif premi asuransi relatif tinggi;

3. Nilai pertanggungan yang besar cenderung hanya dapat diberikan oleh perusahaan-perusahaan
asuransi yang memiliki kekuatan finansial yang besar karena perusahaan-perusahaan asuransi
tersebut perlu melakukan diversifikasi risiko usahanya kepada beberapa pelanggan;

4. Perusahaan asuransi yang memiliki kekuatan finansial yang besar lebih banyak berbentuk
penanaman modal asing;

5. Perusahaan asuransi domestik atau lokal seringkali tidak memiliki produk asuransi Director and
Officer Liability,

6. PT Asuransi Jasa Indonesia (“Jasindo”) tidak dapat memberikan penawaran dengan nilai
pertanggungan (/imit liability) sebesar JPY 1.000.000.000;

7. Rate asuransi didapatkan dari nilai premi dibagi dengan nilai sum insured atau /imit liability.

Perbandingan tarif premi asuransi adalah sebagai berikut:

Tabel 8. Perbandingan Tarif Premi Asuransi

ANALISIS KEWAJARAN HARGA, DALAM JAPAN YEN KECUALI DINYATAKAN LAIN
PRODUK ASURANSI DAN FUJIMORI KOGYO CO., LTD. MSIG INDONESIA O AICE
LIMIT LIABILITY INDONGESER

OBYEK TRANSAKSI PIHAK NON AFILIASI PIHAK NON AFILIASI

Asuransi Sum Insured Rate Premium Rate Premium Rate Premium

Officer Liability (D&O) 1.000.000.000 0,01% 93.480 0,30% 3.000.000 0,25% 2.500.018

CGL (General Liability) 1.000.000.000 0,15% 1.500.550 0,19% 1.850.000 0,18% 1.790.000

Marine Cargo 300.000.000 0,28% 826.175 0,47% 1.420.000 0,50% 1.500.000

Total 2.300.000.000 0,11% 2.420.205 0,27% 6.270.000 0,25% 5.790.018

Sumber: data olahan

Analisis lain yang digunakan adalah membandingkan selisih tarif premi asuransi antara tarif perusahaan
asuransi pembanding atau pihak ketiga dengan yang ditransaksikan yaitu sebagai berikut:
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Tabel 9. Analisis Selisih Tarif Premi Asuransi

ANALISIS SELISIH TARIF PREMI ASURANSI
Tarif Pasar (PT SOMPO. | 15/i¢ Afijiag; Selisih
Insurance Indonesia)
Officer Liability (D&QO) 0,25% 0,01% 0,24%
CGL (General Liability) 0,18% 0,15% 0,03%
Marine Cargo 0,50% 0,28% 0,22%
Total 0,25% 0,11% 0,15%

Sumber: data olahan

Secara total, tarif premi keseluruhan pada Rencana Transaksi yaitu 0,11% atau lebih rendah
dibandingkan dengan tarif premi pihak ketiga dalam hal ini yang digunakan yaitu dari PT Sompo
Insurance Indonesia karena lebih mendekati tarif pada Rencana Transaksi Afiliasi. Adapun tarif premi
asuransi antara pihak ketiga lainnya yaitu PT MSIG Indonesia dengan PT Sompo Insurance Indonesia
tidak berbeda jauh.

Tabel 10. Analisis Selisih Tarif Premi Asuransi

ANALISIS SELISIH PREMI ASURANSI (DALAM JPY)
Premi Pasar (PT Sompo | i afilai Selisih
Insurance Indonesia)
Officer Liability (D&0O) 2.500.018 93.480 2.406.538
CGL (General Liability) 1.790.000 1.500.550 289.450
Marine Cargo 1.500.000 826.175 673.825
Total 5.790.018 2.420.205 3.369.813

Sumber: data olahan

Secara nominal, potensi penghematan biaya asuransi atas Rencana Transaksi Afiliasi adalah sebesar
JPY 3.369.813 atau ekuivalen dengan Rp 459.883.292 per 31 Desember 2020 dengan kurs tengah Bank
Indonesia yaitu Rp 13.647 per JPY 100.

4.1.6. Penilaian Atas Proyeksi Laporan Keuangan

Proyeksi laporan keuangan telah dipersiapkan oleh manajemen IGAR. Penyesuaian terhadap proyeksi
manajemen dilakukan untuk menghasilkan proyeksi yang lebih wajar. Analisa atas proyeksi laporan
keuangan menggunakan analisis Dengan Transaksi dan Tanpa Transaksi. Dengan Transaksi yaitu
menggunakan tarif premi afiliasi dan Tanpa Transaksi menggunakan tarif premi pihak ketiga.

Proyeksi Laporan Laba Rugi
Berikut adalah proyeksi laporan laba rugi PT Champion Pacific Indonesia, Tbk “Tanpa Transaksi” dan
“Dengan Transaksi” periode 12 bulan dari bulan Januari-Desember tahun 2021-2025:
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Tabel 11. Proyeksi Laporan Laba Rugi Tanpa Transaksi Periode 12 Bulan dari Bulan
Januari-Desember Tahun 2021-2025

Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi
31-Dec-21 31-Dec-22 31-Dec-23 31-Dec-24 31-Dec-25
Penjualan 818.622 884.111 954.840 1.031.228 1.113.726
Beban pokok penjualan (679.706) (733.077) (791.613) (854.969) (917.981)
Laba (rugi) bruto 138.916 151.034 163.228 176.259 195.745
Beban penjualan (18.533) (19.460) (20.433) (21.454) (22.527)
Beban umum dan administrasi (39.994) (40.433) (42.111) (44.187) (46.366)
Gaji, upah, dan tunjangan (19.073) (20.027) (21.028) (22.079) (23.183)
Jasa manajemen (2.912) (3.058) (3.210) (3.371) (3.540)
Jasa profesional (4.123) (4.330) (4.546) (4.773) (5.012)
Pemeliharaan dan perbaikan (966) (1.015) (1.065) (1.119) (1.175)
Kendaraan (1.651) (1.734) (1.820) (1.911) (2.007)
Biaya pesangon dan imbalan kerja (1.780) (1.869) (1.962) (2.060) (2.163)
Penyusutan (1.851) (1.944) (2.041) (2.143) (2.250)
Penyusutan Aset Hak Guna (886) (299) - - -
Amortisasi Aset Tak Berwujud (605) (605) (605) (605) (605)
Perijinan (364) (382) (401) (421) (442)
Peralatan dan perlengkapan (976) (1.025) (1.076) (1.130) (1.187)
Perjalanan (351) (369) (387) (407) (427)
Pajak dan Asuransi (912) (957) (1.005) (1.055) (1.108)
Asuransi (D&O, CGL, Marine) (856) - - - -
Listrik, air, dan telepon (663) (697) (731) (768) (806)
Iklan, pameran, promosi (295) (309) (325) (341) (358)
Lain-lain (1.729) (1.816) (1.907) (2.002) (2.102)
Beban penelitian dan pengembangan (2.160) (2.268) (2.381) (2.500) (2.625)
Pendapatan lainnya 4.158 4.158 4.158 4.158 4.158
Beban lainnya - - - - -
Laba usaha 82.387 93.031 102.460 112.275 128.385
Pendapatan (beban) lainnya 5.880 5.880 5.880 5.880 5.880
Laba (rugi) sebelum pajak penghasilan 88.267 98.911 108.340 118.155 134.265
Manfaat (beban) pajak penghasilan (19.419) (21.760) (23.835) (25.994) (29.538)
Laba (rugi) tahun berjalan 68.848 77.151 84.506 92.161 104.727

Sumber: manajemen IGAR
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Tabel 12. Proyeksi Laporan Laba Rugi Dengan Transaksi Periode 12 Bulan dari Bulan
Januari-Desember Tahun 2021-2025

Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi

31-Dec-21 31-Dec-22 31-Dec-23 31-Dec-24 31-Dec-25

Penjualan 818.622 884.111 954.840 1.031.228 1.113.726
Beban pokok penjualan (679.706) (733.077) (791.613) (854.969) (917.981)
Laba (rugi) bruto 138.916 151.034 163.228 176.259 195.745
Beban penjualan (18.533) (19.460) (20.433) (21.454) (22.527)
Beban umum dan administrasi (39.799) (40.433) (42.111) (44.187) (46.366)
Gaji, upah, dan tunjangan (19.073) (20.027) (21.028) (22.079) (23.183)
Jasa manajemen (2.912) (3.058) (3.210) (3.371) (3.540)
Jasa profesional (4.123) (4.330) (4.546) (4.773) (5.012)
Pemeliharaan dan perbaikan (966) (1.015) (1.065) (1.119) (1.175)
Kendaraan (1.651) (1.734) (1.820) (1.911) (2.007)
Biaya pesangon dan imbalan kerja (1.780) (1.869) (1.962) (2.060) (2.163)
Penyusutan (1.851) (1.944) (2.041) (2.143) (2.250)
Penyusutan Aset Hak Guna (886) (299) - - -
Amortisasi Aset Tak Berwujud (605) (605) (605) (605) (605)
Perijinan (364) (382) (401) (421) (442)
Peralatan dan perlengkapan (976) (1.025) (1.076) (1.130) (1.187)
Perjalanan (351) (369) (387) (407) (427)
Pajak dan Asuransi (1.242) (957) (1.005) (1.055) (1.108)
Asuransi (D&0, CGL, Marine) (330) - - - -
Listrik, air, dan telepon (663) (697) (731) (768) (806)
Iklan, pameran, promosi (295) (309) (325) (341) (358)
Lain-lain (1.729) (1.816) (1.907) (2.002) (2.102)
Beban penelitian dan pengembangan (2.160) (2.268) (2.381) (2.500) (2.625)
Pendapatan lainnya 4.158 4.158 4.158 4.158 4.158
Beban lainnya - - - - -
Laba usaha 82.582 93.031 102.460 112.275 128.385
Pendapatan (beban) lainnya 5.880 5.880 5.880 5.880 5.880
Laba (rugi) sebelum pajak penghasilan 88.462 98.911 108.340 118.155 134.265
Manfaat (beban) pajak penghasilan (19.462) (21.760) (23.835) (25.994) (29.538)
Laba (rugi) tahun berjalan 69.000 77.151 84.506 92.161 104.727

Sumber: manajemen IGAR

Objek Transaksi yaitu pembayaran biaya asuransi melalui Fujimori Kogyo Co., Ltd sebesar JPY
2.420.205 atau ekuivalen dengan Rp 330.288.886 per 31 Desember 2020 tercermin dalam biaya atau
beban asuransi (D&0O, CGL, Marine) Tanpa Transaksi dan Dengan Transaksi di proyeksi laporan
keuangan Perseroan tahun 2021. Berdasarkan hasil analisa atas efek Rencana Transaksi Afiliasi
terhadap proyeksi laba rugi Perseroan tahun 2021, beban asuransi pada asumsi Dengan Transaksi lebih
kecil dibandingkan dengan beban asuransi pada asumsi Tanpa Transaksi. Rencana Transaksi Afiliasi
pembelian asuransi tidak berpengaruh signifikan terhadap proyeksi laba Perseroan di tahun 2021-2025.

Proyeksi Laporan Posisi Keuangan
Berikut adalah proyeksi laporan posisi keuangan PT Champion Pacific Indonesia, Tbk “Tanpa Transaksi”

dan “Dengan Transaksi” per 31 Desember tahun 2021-2025:

Pendapat Kewajaran PT Champion Pacific Indonesia, Tbk | 21



EANTDA WA FERILEL FUILM - MO ENN- 2 1000

hmr Herman Meirizki & Rekan

Biruamis B Progesrdy Appramnianm

Tabel 13. Proyeksi Laporan Posisi Keuangan Tanpa Transaksi per 31 Desember Tahun

2021-2025
Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi
31-Dec-21 31-Dec-22 31-Dec-23 31-Dec-24 31-Dec-25
ASET
ASET LANCAR
Kas dan bank 241.549 307.303 379.801 459.659 552.338
Piutang usaha 175.094 189.102 204.230 220.568 238.214
Piutang lain-lain 323 323 323 323 323
Persediaan 132.165 142.543 153.925 166.244 178.496
Pajak dibayar dimuka 1.185 1.185 1.185 1.185 1.185
Uang muka 3.705 3.705 3.705 3.705 3.705
TOTAL ASET LANCAR 554.021 644.161 743.168 851.684 974.260
ASET TIDAK LANCAR
Aset tetap 177.022 168.739 159.041 147.859 135.117
Aset pajak tangguhan 10.607 10.607 10.607 10.607 10.607
Estimasi tagihan pajak - - - - -
Uang muka pembelian aset tetap 520 520 520 520 520
Uang muka pembelian aset takberwujud - - - - -
Aset tak berwujud - net 3.124 2.519 1.914 1.309 704
Aset hak guna 299 - - - -
Aset lain-lain - - - - -
Total Aset Tidak Lancar 191.572 182.385 172.082 160.295 146.948
TOTAL ASET 745.593 826.545 915.250 1.011.979 1.121.208
LIABILITAS DAN EKUITAS
LIABILITAS
Liabilitas Jangka Pendek
Utang usaha 43.720 47.521 51.721 56.288 60.791
Utang pajak 8.114 8.114 8.114 8.114 8.114
Beban akrual 3.397 3.397 3.397 3.397 3.397
Utang lain-lain 4.290 4.290 4.290 4.290 4.290
Total Liabilitas Jangka Pendek 59.521 63.323 67.522 72.090 76.593
Liabilitas Jangka Panjang
Liabilitas imbalan kerja 23.641 23.641 23.641 23.641 23.641
Total Liabilitas Jangka Panjang 23.641 23.641 23.641 23.641 23.641
TOTAL LIABILITAS 83.162 86.964 91.163 95.731 100.234
EKUITAS
Modal saham 48.610 48.610 48.610 48.610 48.610
Tambahan modal disetor 29 29 29 29 29
Selisih transaksi non-pengendalian 28.630 28.630 28.630 28.630 28.630
Selisih transaksi perubahan entitas anak 29 29 29 29 29
Saldo laba 413.883 491.034 575.540 667.701 772.427
Pendapatan komprehensif lainnya 3.095 3.095 3.095 3.095 3.095
Kepentingan non-pengendali 168.153 168.153 168.153 168.153 168.153
TOTAL EKUITAS 662.430 739.581 824.087 916.248 1.020.975
TOTAL LIABILITAS DAN EKUITAS 745.593 826.545 915.250 1.011.979 1.121.208

Sumber: manajemen IGAR
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Tabel 14. Proyeksi Laporan Posisi Keuangan Dengan Transaksi per 31 Desember Tahun

2021-2025
Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi
31-Dec-21 31-Dec-22 31-Dec-23 31-Dec-24 31-Dec-25
ASET
ASET LANCAR
Kas dan bank 241.701 307.455 379.953 459.811 552.490
Piutang usaha 175.094 189.102 204.230 220.568 238.214
Piutang lain-lain 323 323 323 323 323
Persediaan 132.165 142.543 153.925 166.244 178.496
Pajak dibayar dimuka 1.185 1.185 1.185 1.185 1.185
Uang muka 3.705 3.705 3.705 3.705 3.705
TOTAL ASET LANCAR 554.173 644.313 743.320 851.836 974.413
ASET TIDAK LANCAR
Aset tetap 177.022 168.739 159.041 147.859 135.117
Aset pajak tangguhan 10.607 10.607 10.607 10.607 10.607
Estimasi tagihan pajak - - - - -
Uang muka pembelian aset tetap 520 520 520 520 520
Uang muka pembelian aset takberwujud - - - - -
Aset tak berwujud - net 3.124 2.519 1.914 1.309 704
Aset hak guna 299 - - - -
Aset lain-lain - - - - -
Total Aset Tidak Lancar 191.572 182.385 172.082 160.295 146.948
TOTAL ASET 745.745 826.697 915.402 1.012.131 1.121.360

LIABILITAS DAN EKUITAS

LIABILITAS

Liabilitas Jangka Pendek

Utang usaha 43.720 47.521 51.721 56.288 60.791
Utang pajak 8.114 8.114 8.114 8.114 8.114
Beban akrual 3.397 3.397 3.397 3.397 3.397
Utang lain-lain 4.290 4.290 4.290 4.290 4.290
Total Liabilitas Jangka Pendek 59.521 63.323 67.522 72.090 76.593
Liabilitas Jangka Panjang

Liabilitas imbalan kerja 23.641 23.641 23.641 23.641 23.641
Total Liabilitas Jangka Panjang 23.641 23.641 23.641 23.641 23.641
TOTAL LIABILITAS 83.162 86.964 91.163 95.731 100.234
EKUITAS

Modal saham 48.610 48.610 48.610 48.610 48.610
Tambahan modal disetor 29 29 29 29 29
Selisih transaksi non-pengendalian 28.630 28.630 28.630 28.630 28.630
Selisih transaksi perubahan entitas anak 29 29 29 29 29
Saldo laba 414.035 491.186 575.692 667.853 772.580
Pendapatan komprehensif lainnya 3.095 3.095 3.095 3.095 3.095
Kepentingan non-pengendali 168.153 168.153 168.153 168.153 168.153
TOTAL EKUITAS 662.583 739.733 824.239 916.400 1.021.127
TOTAL LIABILITAS DAN EKUITAS 745.745 826.697 915.402 1.012.131 1.121.360

Sumber: data manajemen IGAR
Berdasarkan analisa terhadap efek dilakukannya Rencana Transaksi Afiliasi terhadap proyeksi laporan

posisi keuangan Perseroan tahun 2021, tidak terdapat pengaruh signifikan atas dilakukannya Rencana
Transaksi Afiliasi terhadap proyeksi laporan posisi keuangan Perseroan tahun 2021-2025.
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4.1.7. Analisis Rasio Keuangan Tanpa dan Dengan Transaksi
Di bawabh ini merupakan perbandingan analisis proyeksi rasio keuangan dengan membandingkan antara
“Tanpa Transaksi” dan “"Dengan Transaksi”.

Tabel 15. Analisis Proyeksi Rasio Keuangan Tanpa Transaksi per 31 Desember Tahun
2021-2025

PT Champion Pacific Indonesia Tbk dan Entitas Anak
Analisis Rasio Tanpa Transaksi
Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi

31-Dec-21 31-Dec-22 31-Dec-23 31-Dec-24 31-Dec-25
LIQUIDITY RATIOS
Current ratio 9,31 10,17 11,01 11,81 12,72
Quiick ratio 7,09 7,92 8,73 9,51 10,39
Cash ratio 4,06 4,85 5,62 6,38 7,21
PROFITABILITY RATIOS
Operating profit margin 10,06% 10,52% 10,73% 10,89% 11,53%
Gross profit margin 16,97% 17,08% 17,09% 17,09% 17,58%
Net profit margin 8,41% 8,73% 8,85% 8,94% 9,40%
Return on asset 9,23% 9,33% 9,23% 9,11% 9,34%
Return on equity 10,39% 10,43% 10,25% 10,06% 10,26%
ACTIVITY RATIOS
Account receivable turnover 5 5 5 5 5
Inventory turnover 5 5 5 5 5
Account payable turnover 16 15 15 15 15
Days of account receivable 77 77 77 77 77
Days of inventory 70 70 70 70 70
Days of account payable 23 23 24 24 24
SOLVENCY RATIOS
Debt to Assets - - - - -
Debt to Equity - - - - -

Sumber: data olahan
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Tabel 16. Analisis Proyeksi Rasio Keuangan Dengan Transaksi per 31 Desember Tahun
2021-2025

PT Champion Pacific Indonesia Tbk dan Entitas Anak
Analisis Rasio Dengan Transaksi
Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi

31-Dec-21 31-Dec-22 31-Dec-23 31-Dec-24 31-Dec-25
LIQUIDITY RATIOS
Current ratfo 9,31 10,18 11,01 11,82 12,72
Quick ratio 7,09 7,92 8,73 9,51 10,39
Cash ratio 4,06 4,86 5,63 6,38 7,21
PROFITABILITY RATIOS
Operating profit margin 10,09% 10,52% 10,73% 10,89% 11,53%
Gross profit margin 16,97% 17,08% 17,09% 17,09% 17,58%
Net profit margin 8,43% 8,73% 8,85% 8,94% 9,40%
Return on asset 9,30% 8,76% 4,88% 6,01% 5,42%
Return on equity 10,41% 10,43% 10,25% 10,06% 10,26%
ACTIVITY RATIOS
Account receivable turnover 5 5 5 5 5
Inventory turnover 5 5 5 5 5
Account payable turnover 16 15 15 15 15
Days of account receivable 77 77 77 77 77
Days of inventory 70 70 70 70 70
Days of account payable 23 23 24 24 24
SOLVENCY RATIOS
Debt to Assets - - - - -
Debt to Equity - - - - -

Sumber: data olahan

Berdasarkan hasil analisa proyeksi rasio keuangan tahun 2021-2025, tidak terdapat pengaruh signifikan
atas dilakukannya rencana transaksi terhadap analisis proyeksi rasio keuangan Perseroan baik dari sisi
rasio likuiditas, profitabilitas, aktivitas, dan solvabilitas.

4.1.8. Analisis Proforma Keuangan Sebelum dan Setelah Rencana Transaksi Afiliasi
Pelaksanaan Rencana Transaksi Afiliasi akan menyebabkan beberapa perubahan pada laporan posisi
keuangan Perseroan. Laporan proforma posisi keuangan sebelum dan setelah Rencana Transaksi Afiliasi
memberikan gambaran mengenai efek dari Rencana Transaksi Afiliasi tersebut. Laporan posisi
keuangan sebelum Rencana Transaksi Afiliasi diambil dari laporan keuangan per 31 Desember 2020
yang telah diaudit oleh Kantor Akuntan Publik Purwantono, Sungkoro dan Surja Nomor
00340/2.1032/AU.1/04/1561-1/1/111/2021 tanggal 29 Maret 2021. Laporan posisi keuangan setelah
Rencana Transaksi Afiliasi merupakan perkiraan yang didasarkan atas ikhtisar laporan keuangan
proforma yang dipersiapkan oleh manajemen IGAR. Berikut merupakan proforma laporan posisi
keuangan sebelum dan setelah Rencana Transaksi Afiliasi:
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Tabel 17. Proforma Posisi Keuangan Sebelum dan Setelah Rencana Transaksi Afiliasi

Proforma Posisi Keuangan
(dalam jutaan Rupiah)

ASET

ASET LANCAR

Kas dan bank

Piutang usaha

Piutang lain-lain
Persediaan

Pajak dibayar dimuka
Uang muka

TOTAL ASET LANCAR

ASET TIDAK LANCAR

Aset tetap

Aset pajak tangguhan

Estimasi tagihan pajak

Uang muka pembelian aset tetap
Uang muka pembelian aset takberwujud
Aset tak berwujud - net

Aset hak guna

Aset lain-lain

Total Aset Tidak Lancar
TOTAL ASET

LIABILITAS DAN EKUITAS
LIABILITAS

Liabilitas Jangka Pendek
Utang usaha

Utang pajak

Beban akrual

Utang lain-lain

Total Liabilitas Jangka Pendek

Liabilitas Jangka Panjang
Liabilitas imbalan kerja

Total Liabilitas Jangka Panjang
TOTAL LIABILITAS

EKUITAS

Modal saham

Tambahan modal disetor

Selisih transaksi non-pengendalian
Selisih transaksi perubahan entitas anak
Saldo laba

Pendapatan komprehensif lainnya
Kepentingan non-pengendali

TOTAL EKUITAS

TOTAL LIABILITAS DAN EKUITAS

PT Champion Pacific Indonesia Tbk dan Entitas Anak

Sebelum Transaksi Mutasi Sesudah Transaksi
31-Dec-20 Dr. Cr. 31-Dec-20
240.410 240.410
140.088 140.088
323 323
124.024 124.024
1.185 1.185
3.705 3.705
509.735 509.735
140.088 140.088
10.607 10.607
520 520
3.729 3.729
1.185 1.185
156.128 156.128
665.863 665.863
32.838 32.838
8.114 8.114
3.397 330 3.727
4.290 4.290
48.640 48.970
23.641 23.641
23.641 23.641
72.281 72.611
48.610 48.610
29 29
28.630 28.630
29 29
345.035 330 344.705
3.095 3.095
168.153 168.153
593.582 593.252
665.863 665.863
Jurnal Akuntansi Dr. Cr.
Beban Asuransi 330
Beban Akrual 330

Sumber: data olahan

Secara keseluruhan efek Rencana Transaksi Afiliasi terhadap laporan posisi keuangan IGAR adalah:

e IGAR akan memperoleh terlebih dahulu perlindungan asuransi yang telah dibeli melalui Fujimori
Kogyo Co., Ltd., namun belum melakukan pembayaran asuransi tersebut karena diberikan tempo
pembayaran oleh Fujimori Kogyo Co., Ltd., sehingga Rencana Transaksi Afiliasi ini merupakan
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asuransi yang manfaatnya diterima terlebih dahulu oleh IGAR dan masuk ke dalam akun beban
akrual;
e Beban asuransi pada analisa proforma dibukukan langsung ke akun saldo laba.

4.2. Analisis Inkremental

4.2.1. Kontribusi Nilai Tambah

Dengan dilakukannya Rencana Transaksi Afiliasi tidak terdapat peningkatan potensi pendapatan dan
peningkatan signifikan terhadap beban operasional. Kontribusi nilai tambah terhadap keuangan
Perseroan adalah dari sisi tarif premi asuransi yang lebih rendah bila melalui Fujimori Kogyo Co., Ltd.,
dibandingkan pembelian asuransi secara langsung ke pihak ketiga. Pengukuran nilai tambah
menggunakan metode selisih beban asuransi antara “Tanpa Transaksi” dan “Dengan Transaksi”.

Tabel 18. Analisa Inkremental Tanpa dan Dengan Transaksi
PT Champion Pacific Indonesia Tbk
Analisa Inkremental
(dalam jutaan Rupiah)

31-Dec-21 31-Dec-22 31-Dec-23 31-Dec-24 31-Dec-25

Tanpa Transaksi (856) - - - -
Dengan Transaksi (330) - - - -
Selisih Penghematan 525 - - - -

Sumber: data olahan

4.2.2. Analisis Biaya dan Manfaat

Analisis biaya dan manfaat dilakukannya Rencana Transaksi Afiliasi dengan analisa inkremental antara

“Tanpa Transaksi” dan “Dengan Transaksi”. Berdasarkan hasil analisis biaya dan manfaat, terdapat

manfaat dilakukannya Rencana Transaksi Afiliasi sebagai berikut:

e Penghematan biaya asuransi dimana pembelian asuransi melalui Fujimori Kogyo Co., Ltd., lebih
murah dibandingkan dengan pembelian langsung ke pihak ketiga sehingga terjadi penghematan
biaya asuransi;

e IGAR pada dasarnya memperoleh terlebih dahulu perlindungan asuransi terlebih dahulu karena
premi asuransi dibayarkan terlebih dahulu oleh pihak Fujimori Kogyo Co., Ltd.

4.2.3. Biaya atau Pendapatan yang Relevan

Tidak terdapat pengaruh langsung atas dilakukannya Rencana Transaksi Afiliasi terhadap pendapatan
Perseroan. Pengaruh Rencana Transaksi Afiliasi terhadap biaya atau beban operasional Perseroan yaitu
penghematan biaya asuransi dimana pembelian asuransi melalui Fujimori Kogyo Co., Ltd., lebih murah
dibandingkan dengan pembelian langsung ke pihak ketiga sehingga terjadi penghematan biaya
asuransi.
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Tabel 19. Analisis Pendapatan dan Biaya

PT Champion Pacific Indonesia Tbk
Analisa Pendapatan dan Biaya
(dalam jutaan Rupiah)
Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi
31-Des-21 31-Des-22 31-Des-23 31-Des-24 31-Des-25
Tanpa Transaksi
Pendapatan 818.622 884.111 954.840 1.031.228 1.113.726
Beban asuransi 856 - - - -
Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi
31-Des-21 31-Des-22 31-Des-23 31-Des-24 31-Des-25
Dengan Transaksi
Pendapatan 818.622 884.111 954.840 1.031.228 1.113.726
Beban asuransi 330 - - - -

Sumber: data olahan

4.2.4. Informasi Non Keuangan yang Relevan

Informasi non keuangan yang relevan yaitu:

e CGL atau Commercial General Liability adalah asuransi yang menjamin tanggung jawab hukum
terhadap pihak ketiga dalam hal terjadi Personal Injury dan/atau Property Damage yang terjadi,
yang disebabkan oleh suatu peristiwa sehubungan dengan bisnis atau aktifitas tertanggung
termasuk juga biaya-biaya hukum sehubungan dengan hal-hal tersebut;

e Marine Cargo Insurance adalah asuransi yang memberikan jaminan kerugian atas muatan atau
kargo terhadap risiko-risiko yang dijamin dalam Klausul Institusi Kargo yang tercantum dalam polis,
yang berlaku sejak saat barang meninggalkan Gudang atau tempat penyimpanan yang disebutkan
dalam polis sebagai awal dimulainya perjalanan, dan berlaku selama perjalanan yang wajar;

o Director’s and Officer’s Liability Insurance adalah asuransi yang memberikan jaminan atas kerugian
yang timbul dari klaim gugatan hukum yang dilayangkan terhadap direksi atau pejabat perusahaan
yang telah atau dianggap telah melakukan wrongful act dalam kapasitas mereka seputar managerial
atau operasional;

e Berdasarkan informasi manajemen IGAR yang didapat dari manajemen perusahaan asuransi
pembanding, belum terdapat regulasi yang mengatur batas tarif dari Director’s and Officer’s Liability
Insurance sehingga umumnya tarif asuransi produk ini tinggi dan tidak banyak perusahaan asuransi
yang memiliki produk ini.

4.2.5. Prosedur Pegambilan Keputusan oleh Perseroan

Prosedur pengambilan keputusan oleh Perseroan yaitu dengan mempertimbangkan manfaat atau
benefit yang diterima oleh IGAR berupa tarif premi asuransi yang lebih murah dan Standar Prosedur
dari manajemen induk untuk sentralisasi pembelian asuransi melalui manajemen induk (Fujimori Kogyo
Co., Ltd).

4.3. Analisis Sensitivitas

Analisis lebih lanjut dilakukan dengan memperhitungkan perubahan sebagai kenaikan tarif premi
asuransi secara konsolidasi. Analisis sensitivitas dilakukan dengan meningkatkan tarif premi asuransi
“Setelah Rencana Transaksi” dimana faktor-faktor lain dianggap tetap untuk menganalisis pengaruh
terhadap laba bersih Perseroan tahun 2021. Hasil analisis adalah sebagai berikut:
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Tabel 20. Analisis Sensitivitas

PT Champion Pacific Ind ia Tbk
Analisis Sensitivitas
(dal Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

" : " . " . . 2021
(Kenaikan) Tarif Premi Asuransi Unit Basis Premi 0,25% 0,50% 0,75% 1,00%
- Commercial General Liability CGL JPY (full) 1.500.550 1.504.301 1.508.053 1.511.804 1.515.556
- Marine JPY (full) 826.175 828.240 830.306 832.371 834.437
- Director and Officer Liability JPY (full) 93.480 93.714 93.947 94.181 94.415
Total Beban Asuransi JPY (full) 2.420.205 2.426.256 2.432.306 2.438.357 2.444.407
Total Beban Asuransi Dengan Pihak Afiliasi
(Dengan Transaksi) IDR (full) 330.288.886 331.114.608 331.940.330 332.766.052 333.591.775
Laba bersih IDR (full) | 69.000.241.670 | 68.998.953.543 | 68.997.665.416 | 68.996.377.290 | 68.995.089.163
Perubahan IDR (full) (1.288.127) (2.576.253) (3.864.380) (5.152.507)

Sumber: data olahan

Hasil analisis menunjukkan hal berikut ini:

o Apabila tarif premi asuransi CGL, Marine, dan Director and Liability Insurance masing-masing naik
menjadi 0,25%, maka proyeksi laba bersih tahun 2021 turun sebesar Rp 1.288.127

e Apabila tarif premi asuransi CGL, Marine, dan Director and Liability Insurance masing-masing naik
menjadi 0,50%, maka proyeksi laba bersih tahun 2021 turun sebesar Rp 2.576.253;

e Apabila tarif premi asuransi CGL, Marine, dan Director and Liability Insurance masing-masing naik
menjadi 0,75%, maka proyeksi laba bersih tahun 2021 turun sebesar Rp 3.864.380;

o Apabila tarif premi asuransi CGL, Marine, dan Director and Liability Insurance masing-masing naik
menjadi 1,00%, maka proyeksi laba bersih tahun 2021 turun sebesar Rp 5.152.507.
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5. KESIMPULAN

5.1. Analisis atas Kewajaran Transaksi

Berdasarkan kajian-kajian yang telah diungkapkan di atas, berikut adalah analisis atas kewajaran

Rencana Transaksi Afiliasi:

1. Rencana Transaksi Afiliasi adalah pembayaran biaya asuransi sebesar JPY 2.420.205 atau
ekuivalen dengan Rp 330.288.886 menggunakan kurs tengah Bank Indonesia per 31 Desember
2020 sebesar Rp 13.647 per JPY 100, dari PT Champion Pacific Indonesia, Tbk ke Fujimori Kogyo
Co., Ltd.;

2. Tarif premi asuransi pada obyek transaksi total sebesar 0,11% dari sum insured atau /imit liability
atau lebih rendah dibandingkan dengan tarif premi asuransi pembanding dengan total sebesar
0,25% dari sum insured atau /limit liability;

3. Dari analisis terhadap proyeksi laporan keuangan periode 12 bulan dari bulan Januari-Desember
tahun 2021-2025 tidak terdapat pengaruh signifikan atas dilakukannya Rencana Transaksi Afiliasi
terhadap pendapatan. Tarif premi asuransi yang lebih murah memberikan manfaat biaya asuransi
yang lebih rendah sehingga meningkatkan laba bersih. Oleh sebab itu Rencana Transaksi Afiliasi
dinilai memberi dampak positif terhadap kinerja keuangan Perseroan ke depan.

5.2. Pendapat Kewajaran

Berdasarkan analisis yang kami lakukan terhadap kewajaran transaksi yang meliputi analisis transaksi,
analisis kualitatif dan kuantitatif, analisis kewajaran harga transaksi, dan analisis atas faktor-faktor lain
yang relevan, Penilai berpendapat bahwa Rencana Transaksi Afiliasi berupa pembayaran biaya asuransi
kepada Fujimori Kogyo Co., Ltd., adalah WAJAR.

Kesimpulan Pendapat Kewajaran di atas berlaku apabila tidak terdapat perubahan yang berdampak
material terhadap transaksi, seperti perubahan kondisi perekonomian secara umum, peraturan-
peraturan pemerintah, serta kondisi internal Perseroan maupun faktor-faktor lainnya. Perubahan-
perubahan sebagai akibat dari faktor-faktor tersebut setelah tanggal dikeluarkannya Laporan Pendapat
Kewajaran ini mungkin dapat memberikan hasil yang berbeda terhadap kesimpulan pendapat.
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6. PERNYATAAN PROFESIONAL PENILAI

Dalam batas kemampusn kami dan keyakinan kami sebagal penilal, kami yang bertanda tangan di
Banwah ini menyatakan bakhwal

1

i

")

Permyataan, analisis, opini, dan kesimpulan dalam Bporan pendapat kewajaran ini, sebatas
kemampuan kami adakah benar;

Analisis, opnd, dan kesimpulan yang dinyatakan dalam laporan pendapst kewajaran ini dibatasi
cleh asumsi dan syarat-syarat pembatas yvang diungkapkan dalam laporan pendapat kewajaran;
Kami tidak mempunyai kepentingan baik sekarang atau di masa yang akan datang terhadap
Persesoan;

Penugasan ini tdak Derhubungan dengan opinl pendapat kewajaran;

Biaya jasa tdak dikatkan dengan opinl pendapat kewajaran yang dinasiikan;

Penilai telah mengikuti persyaratan pendidikan profesional yang ditetapkan oleh Masyarakat Profesi
Penilal Indonesia (MAPPT);

Penilal memiliki pengetahuan yang memadai sehubungan dengan Perseroan danfatau bidang
usaha Perseroan;

Tak secrangpun, kecual disebutican dalam [aporan pendapat kewajaran inl yang telah memberikan
hantusn profesional dalam menyiapkan laporan pendapat kewajaran nl;

Panilal tedah melakukan perhitungan dan analisie dalam rangka pemberian pendapgat kewajaran
[ Krirraess cpinion ) telah dilakukan dengan benar;

10, Penilai bisns bertanggungjavwal atas laporan pendapat kewajaran | fimess oo L

Penilai Berizin
MNama : Dr. Herman Ruslim, 5.E., M.M, Ak, CA,, CPA,,
MAPFI (Cert)., BKP, '

lzin.Penilal - B-1.13.003654

Kuadifikeac) - Penilal Bienis

N, MAPP] : 11-5-02082

Mo. Register  : RMK-2017.00325

Reviewer \J

MNama : Willyarms, S.E

Mo, MAPPI  : 13-T-04028 ﬁ—
 Mo. Register - RMK-2017.01124

Penilai

MNama : Poppy Mulyani, S.E { :

N, MARP] : 17-P-07638 wv‘

Mo Register * RMK-20N0.03 142 i
| Penilai

Mama : Amelia Dwi Rahma, 5.E bﬁ

Ng. MAPPI 1 19-P-09477

Mo, Register  : RMK-2020.03621
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7. LAMPIRAN

1. Laporan Posisi Keuangan per 31 Desember 2016-2020;

2. Laporan Laba Rugi Periode 12 Bulan dari Bulan Januari-Desember Tahun 2016-2020;

3. Proyeksi Laporan Laba Rugi Tanpa Transaksi Periode 12 bulan dari Bulan Januari-Desember Tahun
2021-2025;

4. Proyeksi Laporan Laba Rugi Dengan Transaksi Periode 12 bulan dari Bulan Januari-Desember
Tahun 2021-2025;

5. Proyeksi Laporan Posisi Keuangan Tanpa Transaksi per 31 Desember Tahun 2021-2025;

6. Proyeksi Laporan Posisi Keuangan Dengan Transaksi per 31 Desember Tahun 2021-2025;

7. Proyeksi Laporan Arus Kas Tanpa Transaksi Periode 12 Bulan dari Bulan Januari-Desember Tahun
2021-2025;

8. Proyeksi Laporan Arus Kas Dengan Transaksi Periode 12 Bulan dari Bulan Januari-Desember Tahun
2021-2025;

9. Analisis Rasio Keuangan Tanpa Transaksi;

10. Analisis Rasio Keuangan Dengan Transaksi;

11. Proforma Laporan Posisi Keuangan;

12. Analisis Inkremental;

13. Analisis Sensitivitas.
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Laporan Penilaian Bisnis di Pasar Modal ("POJK No. 35/POJK.04/2020");

. Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 17/POJK.04/2020 tentang Transaksi Material dan

Perubahan Kegiatan Usaha;

. Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 42/POJK.04/2020 tentang Transaksi Afiliasi dan Transaksi

Benturan Kepentingan ("POJK No. 42/P0OJK.04/2020");

. Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan Republik Indonesia Nomor 17/SEQJK.04/2020 tentang

Pedoman Penilaian dan Penyajian Laporan Penilaian Bisnis di Pasar Modal;

. Surat Otoritas Jasa Keuangan Nomor S-101/D.04/2020 perihal Perpanjangan Jangka Waktu

Berlakunya Laporan Keuangan dan Laporan Penilaian di Pasar Modal, Perpanjangan Masa
Penawaran Awal dan Penundaan/Pembatalan Penawaran Umum;
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Lampiran 1

Laporan Posisi Keuangan per 31 Desember 2016-2020

PT Champion Pacific Indonesia Tbk dan Entitas Anak
Laporan Posisi Keuangan
(dalam jutaan Rupiah)

Audit Audit Audit Audit Audit

31-Dec-16 31-Dec-17 31-Dec-18 31-Dec-19 31-Dec-20
ASET
ASET LANCAR
Kas dan bank 103.689 142.748 106.627 179.838 240.410
Piutang usaha 136.985 138.819 155.930 157.166 140.088
Piutang lain-lain 254 733 662 449 323
Persediaan 111.926 106.859 141.720 105.082 124.024
Pajak dibayar dimuka 155 1.689 1.856 864 1.185
Uang muka 8.496 5.405 9.397 3.173 3.705
TOTAL ASET LANCAR 361.505 396.253 416.191 446.574 509.735
ASET TIDAK LANCAR
Aset tetap 70.591 86.389 129.189 144.746 140.088
Aset pajak tangguhan 4,971 6.781 7.930 10.831 10.607
Estimasi tagihan pajak 1.218 3.047 11.259 9.430 -
Uang muka pembelian aset tetap - 19.654 4,729 2.531 520
Uang muka pembelian aset takberwujud - - - 2.584 -
Aset tak berwujud - net 898 899 899 899 3.729
Aset hak guna - - - - 1.185
Aset lain-lain 282 - - - -
Total Aset Tidak Lancar 77.960 116.770 154.006 171.021 156.128
TOTAL ASET 439.465 513.023 570.198 617.595 665.863

LIABILITAS DAN EKUITAS

LIABILITAS

Liabilitas Jangka Pendek

Utang usaha 46.386 52.417 58.476 44.039 32.838
Utang pajak 10.405 2.376 3.349 5.526 8.114
Beban akrual 1.434 1.879 3.087 3.406 3.397
Utang lain-lain 4.126 4.270 7.311 4.883 4.290
Total Liabilitas Jangka Pendek 62.351 60.941 72.224 57.854 48.640
Liabilitas Jangka Panjang

Liabilitas imbalan kerja 3.366 10.135 15.060 22.816 23.641
Total Liabilitas Jangka Panjang 3.366 10.135 15.060 22.816 23.641
TOTAL LIABILITAS 65.717 71.076 87.284 80.669 72.281
EKUITAS

Modal saham 48.610 48.610 48.610 48.610 48.610
Tambahan modal disetor 29 29 29 29 29
Selisih transaksi nhon-pengendalian 28.630 28.630 28.630 28.630 28.630
Selisih transaksi perubahan entitas anak 29 29 29 29 29
Saldo laba 190.177 238.302 268.219 306.966 345.035
Pendapatan komprehensif lainnya - (217) 606 461 3.095
Kepentingan non-pengendali 106.274 126.563 136.791 152.199 168.153
TOTAL EKUITAS 373.749 441.947 482914 536.925 593.582

TOTAL LIABILITAS DAN EKUITAS 439.466 513.023 570.198 617.595 665.863




Lampiran 2

Laporan Laba Rugi Periode 12 Bulan dari Bulan Januari-Desember Tahun 2016-2020

PT Champion Pacific Indonesia Tbk dan Entitas Anak

Laporan Laba Rugi
(dalam jutaan Rupiah)

Penjualan
Farmasi
Non Farmasi

Beban pokok penjualan

Laba (rugi) bruto

Beban penjualan
Gaji, upah, dan tunjangan
Biaya distribusi
Beban penyisihan piutang
Kendaraan
Biaya pesangon dan imbalan kerja
Iklan, pameran, promosi
Perjalanan
Lainnya

Beban umum dan administrasi
Gaji, upah, dan tunjangan
Jasa manajemen
Jasa profesional
Pemeliharaan dan perbaikan
Kendaraan
Biaya pesangon dan imbalan kerja
Penyusutan
Penyusutan Aset Hak Guna
Amortisasi Aset Tak Berwujud
Perijinan
Peralatan dan perlengkapan
Perjalanan
Pajak dan Asuransi
Listrik, air, dan telepon
Iklan, pameran, promosi
Lain-lain

Beban penelitian dan pengembangan
Pengembangan pasar dan produk
Gaji, upah, dan tunjangan
Pemeliharaan dan perbaikan
Peralatan dan perlengkapan
Lain-lain

Pendapatan lainnya
Penjualan barang bekas
Keuntungan penjualan aset tetap
Pembalikan piutang usaha tahun berjalan
Pendapatan sewa
Keuntungan kurs mata uang asing-neto
Lain-lain

Beban lainnya

Laba usaha

Pendapatan (beban) lainnya
Pendapatan keuangan
Beban keuangan

Laba (rugi) sebelum pajak penghasilan

Manfaat (beban) pajak penghasilan

Laba (rugi) tahun berjalan

Audit Audit Audit Audit Audit
FY 2016 FY 2017 FY 2018 FY 2019 FY 2020
792.795 761.927 777.317 776.541 739.402

634.526 659.634 681.317 672.649 634.828
158.269 102.293 95.999 103.892 104.574

(651.717) (632.967) (676.189) (652.947) (610.537)

141.078 128.960 101.128 123.595 128.865
(18.703) (16.175) (17.143) (18.166) (16.696)
(8.063) (6.705) (7.125) (9.114) (8.847)
(4.474) (5.079) (5.356) (4.724) (3.872)
- (926) (1.114) (329) (1.229)
(1.602) (894) (800) (966) (786)
(2.167) (739) (770) (880) (897)
(786) (521) (786) (976) (263)
(73) (198) (410) (421) (33)
(1.539) (1.114) (782) (756) (771)
(28.332) (28.077) (30.814) (33.013) (35.105)
(15.369) (13.434) (15.127) (16.138) (17.030)
(1.465) (2.503) (2.503) (2.514) (2.600)
(1.273) (2.455) (2.988) (3.329) (3.682)
(604) (1.380) (2.056) (2.412) (863)
(751) (1.361) (1.309) (1.558) (1.474)
(3.853) (1.263) (1.349) (1.535) (1.589)
(1.166) (1.240) (1.169) (1.266) (1.653)
- - - - (886)
- - - - (605)
(491) (1.058) (732) (388) (325)
(920) (616) (816) (852) (872)
(426) (499) (314) (480) (314)
(345) (424) (373) (481) (814)
(278) (273) (309) (467) (592)
(224) (231) (288) (345) (263)
(1.167) (1.342) (1.480) (1.248) (1.544)
(324) (230) (1.346) (2.177) (1.722)
(244) (205) (1.320) (1.992) (1.567)
- - (19) (174) (82)
(45) - - - (15)
(19) (0) - - (51)
(16) (25) (6) (11) (8)

4.517 7.325 9.307 8.204 4.640

3.975 7.202 8.256 6.855 4.271

542 86 19 166 282

- - 427 151 -

- - 18 2 18

- - - 452 -

- 36 587 578 70
(4.897) (81) (3.830) (807) (3.441)

93.339 91.720 57.302 77.636 76.541

2.436 4.044 4.446 5.898 6.626

3.216 4.886 5.183 6.179 6.950
(780) (842) (737) (281) (323)

95.775 95.765 61.748 83.535 83.167
(26.469) (23.388) (17.076) (22.698) (22.396)

69.306 72.377 44.672 60.837 60.771




Proyeksi Laporan Laba Rugi Tanpa Transaksi Periode 12 bulan

dari Bulan Januari-Desember Tahun 2021-2025

Lampiran 3

PT Champion Pacific Indonesia Tbk dan Entitas Anak

Laporan Laba Rugi
(dalam jutaan Rupiah)

Penjualan

Beban pokok penjualan

Laba (rugi) bruto

Beban penjualan

Beban umum dan administrasi
Gaji, upah, dan tunjangan
Jasa manajemen
Jasa profesional
Pemeliharaan dan perbaikan
Kendaraan
Biaya pesangon dan imbalan kerja
Penyusutan
Penyusutan Aset Hak Guna
Amortisasi Aset Tak Berwujud
Perijinan
Peralatan dan perlengkapan
Perjalanan
Pajak dan Asuransi
Asuransi (D&0O, CGL, Marine)
Listrik, air, dan telepon
Iklan, pameran, promosi
Lain-lain

Beban penelitian dan pengembangan

Pendapatan lainnya

Beban lainnya

Laba usaha

Pendapatan (beban) lainnya

Laba (rugi) sebelum pajak penghasilan

Manfaat (beban) pajak penghasilan
Laba (rugi) tahun berjalan

Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi
31-Dec-21 31-Dec-22 31-Dec-23 31-Dec-24 31-Dec-25
818.622 884.111 954.840 1.031.228 1.113.726
(679.706) (733.077) (791.613) (854.969) (917.981)
138.916 151.034 163.228 176.259 195.745
(18.533) (19.460) (20.433) (21.454) (22.527)
(39.994) (40.433) (42.111) (44.187) (46.366)
(19.073) (20.027) (21.028) (22.079) (23.183)
(2.912) (3.058) (3.210) (3.371) (3.540)
(4.123) (4.330) (4.546) (4.773) (5.012)
(966) (1.015) (1.065) (1.119) (1.175)
(1.651) (1.734) (1.820) (1.911) (2.007)
(1.780) (1.869) (1.962) (2.060) (2.163)
(1.851) (1.944) (2.041) (2.143) (2.250)
(886) (299) - - -
(605) (605) (605) (605) (605)
(364) (382) (401) (421) (442)
(976) (1.025) (1.076) (1.130) (1.187)
(351) (369) (387) (407) (427)
(912) (957) (1.005) (1.055) (1.108)
(856) - - - -
(663) (697) (731) (768) (806)
(295) (309) (325) (341) (358)
(1.729) (1.816) (1.907) (2.002) (2.102)
(2.160) (2.268) (2.381) (2.500) (2.625)
4.158 4.158 4.158 4.158 4.158
82.387 93.031 102.460 112.275 128.385
5.880 5.880 5.880 5.880 5.880
88.267 98.911 108.340 118.155 134.265
(19.419) (21.760) (23.835) (25.994) (29.538)
68.848 77.151 84.506 92.161 104.727




Proyeksi Laporan Laba Rugi Dengan Transaksi Periode 12 bulan

dari Bulan Januari-Desember Tahun 2021-2025

Lampiran 4

PT Champion Pacific Indonesia Tbk dan Entitas Anak

Laporan Laba Rugi
(dalam jutaan Rupiah)

Penjualan

Beban pokok penjualan

Laba (rugi) bruto

Beban penjualan

Beban umum dan administrasi
Gaji, upah, dan tunjangan
Jasa manajemen
Jasa profesional
Pemeliharaan dan perbaikan
Kendaraan
Biaya pesangon dan imbalan kerja
Penyusutan
Penyusutan Aset Hak Guna
Amortisasi Aset Tak Berwujud
Perijinan
Peralatan dan perlengkapan
Perjalanan
Pajak dan Asuransi
Asuransi (D&0, CGL, Marine)
Listrik, air, dan telepon
Iklan, pameran, promosi
Lain-lain

Beban penelitian dan pengembangan

Pendapatan lainnya

Beban lainnya

Laba usaha

Pendapatan (beban) lainnya

Laba (rugi) sebelum pajak penghasilan

Manfaat (beban) pajak penghasilan
Laba (rugi) tahun berjalan

Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi
31-Dec-21 31-Dec-22 31-Dec-23 31-Dec-24 31-Dec-25
818.622 884.111 954.840 1.031.228 1.113.726
(679.706) (733.077) (791.613) (854.969) (917.981)
138.916 151.034 163.228 176.259 195.745
(18.533) (19.460) (20.433) (21.454) (22.527)
(39.799) (40.433) (42.111) (44.187) (46.366)
(19.073) (20.027) (21.028) (22.079) (23.183)
(2.912) (3.058) (3.210) (3.371) (3.540)
(4.123) (4.330) (4.546) (4.773) (5.012)
(966) (1.015) (1.065) (1.119) (1.175)
(1.651) (1.734) (1.820) (1.911) (2.007)
(1.780) (1.869) (1.962) (2.060) (2.163)
(1.851) (1.944) (2.041) (2.143) (2.250)
(886) (299) - - -
(605) (605) (605) (605) (605)
(364) (382) (401) (421) (442)
(976) (1.025) (1.076) (1.130) (1.187)
(351) (369) (387) (407) (427)
(1.242) (957) (1.005) (1.055) (1.108)
(330) - - - -
(663) (697) (731) (768) (806)
(295) (309) (325) (341) (358)
(1.729) (1.816) (1.907) (2.002) (2.102)
(2.160) (2.268) (2.381) (2.500) (2.625)
4,158 4,158 4.158 4.158 4.158
82.582 93.031 102.460 112.275 128.385
5.880 5.880 5.880 5.880 5.880
88.462 98.911 108.340 118.155 134.265
(19.462) (21.760) (23.835) (25.994) (29.538)
69.000 77.151 84.506 92.161 104.727




Lampiran 5

Proyeksi Laporan Posisi Keuangan Tanpa Transaksi per 31 Desember Tahun 2021-2025

PT Champion Pacific Indonesia Tbk dan Entitas Anak
Laporan Posisi Keuangan
(dalam jutaan Rupiah)

Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi

31-Dec-21 31-Dec-22 31-Dec-23 31-Dec-24 31-Dec-25
ASET
ASET LANCAR
Kas dan bank 241.549 307.303 379.801 459.659 552.338
Piutang usaha 175.094 189.102 204.230 220.568 238.214
Piutang lain-lain 323 323 323 323 323
Persediaan 132.165 142.543 153.925 166.244 178.496
Pajak dibayar dimuka 1.185 1.185 1.185 1.185 1.185
Uang muka 3.705 3.705 3.705 3.705 3.705
TOTAL ASET LANCAR 554.021 644.161 743.168 851.684 974.260
ASET TIDAK LANCAR
Aset tetap 177.022 168.739 159.041 147.859 135.117
Aset pajak tangguhan 10.607 10.607 10.607 10.607 10.607
Estimasi tagihan pajak - - - - -
Uang muka pembelian aset tetap 520 520 520 520 520
Uang muka pembelian aset takberwujud - - - - -
Aset tak berwujud - net 3.124 2.519 1.914 1.309 704
Aset hak guna 299 - - - -
Aset lain-lain - - - - -
Total Aset Tidak Lancar 191.572 182.385 172.082 160.295 146.948
TOTAL ASET 745.593 826.545 915.250 1.011.979 1.121.208

LIABILITAS DAN EKUITAS

LIABILITAS

Liabilitas Jangka Pendek

Utang usaha 43.720 47.521 51.721 56.288 60.791
Utang pajak 8.114 8.114 8.114 8.114 8.114
Beban akrual 3.397 3.397 3.397 3.397 3.397
Utang lain-lain 4.290 4.290 4.290 4.290 4.290
Total Liabilitas Jangka Pendek 59.521 63.323 67.522 72.090 76.593
Liabilitas Jangka Panjang

Liabilitas imbalan kerja 23.641 23.641 23.641 23.641 23.641
Total Liabilitas Jangka Panjang 23.641 23.641 23.641 23.641 23.641
TOTAL LIABILITAS 83.162 86.964 91.163 95.731 100.234
EKUITAS

Modal saham 48.610 48.610 48.610 48.610 48.610
Tambahan modal disetor 29 29 29 29 29
Selisih transaksi non-pengendalian 28.630 28.630 28.630 28.630 28.630
Selisih transaksi perubahan entitas anak 29 29 29 29 29
Saldo laba 413.883 491.034 575.540 667.701 772.427
Pendapatan komprehensif lainnya 3.095 3.095 3.095 3.095 3.095
Kepentingan non-pengendali 168.153 168.153 168.153 168.153 168.153
TOTAL EKUITAS 662.430 739.581 824.087 916.248 1.020.975

TOTAL LIABILITAS DAN EKUITAS 745.593 826.545 915.250 1.011.979 1.121.208
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Proyeksi Laporan Posisi Keuangan Dengan Transaksi per 31 Desember Tahun 2021-2025

PT Champion Pacific Indonesia Tbk dan Entitas Anak
Laporan Posisi Keuangan
(dalam jutaan Rupiah)

Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi

31-Dec-21 31-Dec-22 31-Dec-23 31-Dec-24 31-Dec-25
ASET
ASET LANCAR
Kas dan bank 241.701 307.455 379.953 459.811 552.490
Piutang usaha 175.094 189.102 204.230 220.568 238.214
Piutang lain-lain 323 323 323 323 323
Persediaan 132.165 142.543 153.925 166.244 178.496
Pajak dibayar dimuka 1.185 1.185 1.185 1.185 1.185
Uang muka 3.705 3.705 3.705 3.705 3.705
TOTAL ASET LANCAR 554.173 644.313 743.320 851.836 974.413
ASET TIDAK LANCAR
Aset tetap 177.022 168.739 159.041 147.859 135.117
Aset pajak tangguhan 10.607 10.607 10.607 10.607 10.607
Estimasi tagihan pajak - - - - -
Uang muka pembelian aset tetap 520 520 520 520 520
Uang muka pembelian aset takberwujud - - - - -
Aset tak berwujud - net 3.124 2.519 1.914 1.309 704
Aset hak guna 299 - - - -
Aset lain-lain - - - - -
Total Aset Tidak Lancar 191.572 182.385 172.082 160.295 146.948
TOTAL ASET 745.745 826.697 915.402 1.012.131 1.121.360

LIABILITAS DAN EKUITAS

LIABILITAS

Liabilitas Jangka Pendek

Utang usaha 43.720 47.521 51.721 56.288 60.791
Utang pajak 8.114 8.114 8.114 8.114 8.114
Beban akrual 3.397 3.397 3.397 3.397 3.397
Utang lain-lain 4.290 4.290 4.290 4.290 4.290
Total Liabilitas Jangka Pendek 59.521 63.323 67.522 72.090 76.593
Liabilitas Jangka Panjang

Liabilitas imbalan kerja 23.641 23.641 23.641 23.641 23.641
Total Liabilitas Jangka Panjang 23.641 23.641 23.641 23.641 23.641
TOTAL LIABILITAS 83.162 86.964 91.163 95.731 100.234
EKUITAS

Modal saham 48.610 48.610 48.610 48.610 48.610
Tambahan modal disetor 29 29 29 29 29
Selisih transaksi non-pengendalian 28.630 28.630 28.630 28.630 28.630
Selisih transaksi perubahan entitas anak 29 29 29 29 29
Saldo laba 414.035 491.186 575.692 667.853 772.580
Pendapatan komprehensif lainnya 3.095 3.095 3.095 3.095 3.095
Kepentingan non-pengendali 168.153 168.153 168.153 168.153 168.153
TOTAL EKUITAS 662.583 739.733 824.239 916.400 1.021.127

TOTAL LIABILITAS DAN EKUITAS 745.745 826.697 915.402 1.012.131 1.121.360




Lampiran 7

Proyeksi Laporan Arus Kas Tanpa Transaksi Afiliasi Periode 12 Bulan
dari Bulan Januari-Desember Tahun 2021-2025

PT Champion Pacific Indonesia Tbk dan Entitas Anak
Laporan Arus Kas
(dalam jutaan Rupiah)

Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi
31-Dec-21 31-Dec-22 31-Dec-23 31-Dec-24 31-Dec-25

AKTIVITAS OPERASI

Penerimaan dari pelanggan 783.616 870.104 939.712 1.014.889 1.096.080
Pembayaran kepada pemasok (521.894) (576.828) (627.829) (683.206) (737.240)
Pembayaran kepada karyawan (113.423) (119.094) (125.049) (131.302) (137.867)
Pembayaran beban penjualan (8.713) (9.149) (9.606) (10.087) (10.591)
Pembayaran beban umum dan administrasi (17.579) (17.559) (18.437) (19.359) (20.327)
Pembayaran pajak penghasilan (19.419) (21.760) (23.835) (25.994) (29.538)
Penerimaan pendapatan lainnya 4.158 4.158 4.158 4.158 4.158

Penerimaan restitusi pajak - - - - _
Pembayaran surat tagihan pajak - - - - -

Pembayaran beban operasional lainnya (47.616) (49.997) (52.497) (55.122) (57.878)
Arus Kas Bersih Diperoleh dari Aktivitas

Operasi 59.130 79.874 86.618 93.978 106.798
AKTIVITAS INVESTASI

Pembayaran uang muka pembelian aset tetap - - - - -
Pembayaran uang muka pembelian aset tak

berwujud - - - - -
Perolehan aset tak berwujud - - - - -
Perolehan aset tetap (63.871) (20.000) (20.000) (20.000) (20.000)
Kerugian penghapusan aset tetap - - - - -
Hasil penjualan aset tetap - - - - -
Penerimaan bunga 5.880 5.880 5.880 5.880 5.880
Arus Kas Bersih Digunakan untuk Aktivitas

Investasi (57.991) (14.120) (14.120) (14.120) (14.120)

AKTIVITAS PENDANAAN
Pembayaran kas dividen
Perusahaan - - - - -
Entitas anak - - - - -
Pembayaran porsi pokok liabilitas sewa - - - - -
Pembayaran bunga liabilitas sewa - - - - -
Arus Kas Bersih Digunakan untuk Aktivitas

Pendanaan - - - - -
Kenaikan bersih kas dan setara kas 1.139 65.754 72.498 79.858 92.678
Kas dan setara kas awal tahun 240.410 241.549 307.303 379.801 459.659
Dampak perubahan kurs terhadap kas dan setara

kas - - - - -

Kas dan setara kas akhir tahun 241.549 307.303 379.801 459.659 552.338




Proyeksi Laporan Arus Kas Dengan Transaksi Periode 12 Bulan

dari Bulan Januari-Desember Tahun 2021-2025
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PT Champion Pacific Indonesia Tbk dan Entitas Anak

Laporan Arus Kas
(dalam jutaan Rupiah)

AKTIVITAS OPERASI

Penerimaan dari pelanggan

Pembayaran kepada pemasok

Pembayaran kepada karyawan
Pembayaran beban penjualan

Pembayaran beban umum dan administrasi
Pembayaran pajak penghasilan
Penerimaan pendapatan lainnya
Penerimaan restitusi pajak

Pembayaran surat tagihan pajak
Pembayaran beban operasional lainnya
Arus Kas Bersih Diperoleh dari Aktivitas
Operasi

AKTIVITAS INVESTASI

Pembayaran uang muka pembelian aset tetap
Pembayaran uang muka pembelian aset tak
berwujud

Perolehan aset tak berwujud

Perolehan aset tetap

Kerugian penghapusan aset tetap

Hasil penjualan aset tetap

Penerimaan bunga

Arus Kas Bersih Digunakan untuk Aktivitas
Investasi

AKTIVITAS PENDANAAN
Pembayaran kas dividen
Perusahaan
Entitas anak
Pembayaran porsi pokok liabilitas sewa
Pembayaran bunga liabilitas sewa
Arus Kas Bersih Digunakan untuk Aktivitas
Pendanaan
Kenaikan bersih kas dan setara kas

Kas dan setara kas awal tahun

Dampak perubahan kurs terhadap kas dan setara
kas

Kas dan setara kas akhir tahun

Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi
31-Dec-21 31-Dec-22 31-Dec-23 31-Dec-24 31-Dec-25
783.616 870.104 939.712 1.014.889 1.096.080
(521.894) (576.828) (627.829) (683.206) (737.240)
(113.423) (119.094) (125.049) (131.302) (137.867)
(8.713) (9.149) (9.606) (10.087) (10.591)
(17.383) (17.559) (18.437) (19.359) (20.327)
(19.462) (21.760) (23.835) (25.994) (29.538)
4.158 4.158 4.158 4.158 4.158
(47.616) (49.997) (52.497) (55.122) (57.878)
59.283 79.874 86.618 93.978 106.798
(63.871) (20.000) (20.000) (20.000) (20.000)
5.880 5.880 5.880 5.880 5.880
(57.991) (14.120) (14.120) (14.120) (14.120)
1.292 65.754 72.498 79.858 92.678
240.410 241.701 307.455 379.953 459.811
241.701 307.455 379.953 459.811 552.490
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Analisis Rasio Keuangan Tanpa Transaksi

PT Champion Pacific Indonesia Tbk dan Entitas Anak
Analisis Rasio Tanpa Transaksi
Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi Proyeksi
31-Dec-21 31-Dec-22 31-Dec-23 31-Dec-24 31-Dec-25

LIQUIDITY RATIOS

Current ratio 9,31 10,17 11,01 11,81 12,72

Quiick ratio 7,09 7,92 8,73 9,51 10,39

Cash ratio 4,06 4,85 5,62 6,38 7,21

PROFITABILITY RATIOS

Operating profit margin 10,06% 10,52% 10,73% 10,89% 11,53%
Gross profit margin 16,97% 17,08% 17,09% 17,09% 17,58%
Net profit margin 8,41% 8,73% 8,85% 8,94% 9,40%
Return on asset 9,23% 9,33% 9,23% 9,11% 9,34%
Return on equity 10,39% 10,43% 10,25% 10,06% 10,26%
ACTIVITY RATIOS

Account receivable turnover 5 5 5 5 5

Inventory turnover 5 5 5 5 5

Account payable turnover 16 15 15 15 15

Days of account receivable 77 77 77 77 77

Days of inventory 70 70 70 70 70

Days of account payable 23 23 24 24 24

SOLVENCY RATIOS

Debt to Assets - - - - -

Debt to Equity - - - - -




Analisis Rasio Keuangan Dengan Transaksi
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PT Champion Pacific Indonesia Tbk dan Entitas Anak
Analisis Rasio Dengan Transaksi

LIQUIDITY RATIOS
Current ratfo

Quick ratio

Cash ratio

PROFITABILITY RATIOS
Operating profit margin
Gross profit margin

Net profit margin

Return on asset

Return on equity

ACTIVITY RATIOS
Account receivable turnover
Inventory turnover

Account payable turrnover
Days of account recejvable
Days of inventory

Days of account payable

SOLVENCY RATIOS
Debt to Assets
Debt to Equity

Proyeksi Proyeksi Proyeksi
31-Dec-21 31-Dec-22 31-Dec-23
9,31 10,18 11,01

7,09 7,92 8,73

4,06 4,86 5,63
10,09% 10,52% 10,73%
16,97% 17,08% 17,09%
8,43% 8,73% 8,85%
9,30% 8,76% 4,88%
10,41% 10,43% 10,25%

5 5 5

5 5 5

16 15 15

77 77 77

70 70 70

23 23 24

Proyeksi
31-Dec-24

11,82
9,51
6,38

10,89%
17,09%
8,94%
6,01%
10,06%

15
77
70
24

Proyeksi
31-Dec-25

12,72
10,39
7,21

11,53%
17,58%
9,40%
5,42%
10,26%

15
77
70
24




Proforma Laporan Posisi Keuangan
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PT Champion Pacific Indonesia Tbk dan Entitas Anak

Proforma Posisi Keuangan
(dalam jutaan Rupiah)

ASET

ASET LANCAR

Kas dan bank

Piutang usaha

Piutang lain-lain
Persediaan

Pajak dibayar dimuka
Uang muka

TOTAL ASET LANCAR

ASET TIDAK LANCAR

Aset tetap

Aset pajak tangguhan

Estimasi tagihan pajak

Uang muka pembelian aset tetap
Uang muka pembelian aset takberwujud
Aset tak berwujud - net

Aset hak guna

Aset lain-lain

Total Aset Tidak Lancar
TOTAL ASET

LIABILITAS DAN EKUITAS
LIABILITAS

Liabilitas Jangka Pendek
Utang usaha

Utang pajak

Beban akrual

Utang lain-lain

Total Liabilitas Jangka Pendek

Liabilitas Jangka Panjang
Liabilitas imbalan kerja

Total Liabilitas Jangka Panjang
TOTAL LIABILITAS

EKUITAS

Modal saham

Tambahan modal disetor

Selisih transaksi non-pengendalian
Selisih transaksi perubahan entitas anak
Saldo laba

Pendapatan komprehensif lainnya
Kepentingan non-pengendali

TOTAL EKUITAS

TOTAL LIABILITAS DAN EKUITAS

Sebelum Transaksi Mutasi Sesudah Transaksi
31-Dec-20 Dr. Cr. 31-Dec-20
240.410 240.410
140.088 140.088
323 323
124.024 124.024
1.185 1.185
3.705 3.705
509.735 509.735
140.088 140.088
10.607 10.607
520 520
3.729 3.729
1.185 1.185
156.128 156.128
665.863 665.863
32.838 32.838
8.114 8.114
3.397 330 3.727
4.290 4.290
48.640 48.970
23.641 23.641
23.641 23.641
72.281 72.611
48.610 48.610
29 29
28.630 28.630
29 29
345.035 330 344.705
3.095 3.095
168.153 168.153
593.582 593.252
665.863 665.863
Jurnal Akuntansi Dr. Cr.
Beban Asuransi 330
Beban Akrual 330
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Analisis Inkremental

Analisa Inkremental
(dalam jutaan Rupiah)

Tanpa Transaksi
Dengan Transaksi
Selisih Penghematan

31-Dec-21 31-Dec-22 31-Dec-23 31-Dec-24 31-Dec-25
(856) - - - -
(330) - - - -

525 - - - -




Analisis Sensitivitas
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Analisis Sensitivitas

(dal Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

" : " . " . . 2021
(Kenaikan) Tarif Premi Asuransi Unit Basis Premi 0,25% 0,50% 0,75% 1,00%
- Commercial General Liability CGL JPY (full) 1.500.550 1.504.301 1.508.053 1.511.804 1.515.556
- Marine JPY (full) 826.175 828.240 830.306 832.371 834.437
- Director and Officer Liability JPY (full) 93.480 93.714 93.947 94.181 94.415
Total Beban Asuransi JPY (full) 2.420.205 2.426.256 2.432.306 2.438.357 2.444.407
Total Beban Asuransi Dengan Pihak Afiliasi
(Dengan Transaksi) IDR (full) 330.288.886 331.114.608 331.940.330 332.766.052 333.591.775
Laba bersih IDR (full) | 69.000.241.670 | 68.998.953.543 | 68.997.665.416 | 68.996.377.290 | 68.995.089.163
Perubahan IDR (full) (1.288.127) (2.576.253) (3.864.380) (5.152.507)




"‘i PT. Champion Pacific Indonesia Tbk.

M, Raya Sullan Agung Km. 28.5 Bekasi 17183, Indonesia
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PT Champion Pacific Indonesia, Thk
(IGAR atau "Perseroan”)

Berkedudukcan di Bakasi, Indonesia

Kegiatan Usaha
Bidang Industri Kemasan

Kantor Pusat
JI. Raya Sultan Agung Km. 28,5, Bekasi 17133

APABILA ANDA MENGALAMI KESULITAN UNTUK MEMAHAMI INFORMASI YANG TERCANTUM
DALAM KETERBUKAAN INFORMASI INI, ANDA DIANJURKAN UNTUK BERKONSULTASI DENGAN
PERANTARA PEDAGANG EFEK, MANAJER INVESTASI, PENASTHAT HUKUM, AKUNTAN PUBLIK
ATAL PENASIHAT PROFESIONAL LAINNYA.

DIREXS] DAN DEWAN KOMISARIS PERSEROAN, BAIK SECARA SENDIRI-SENDIRI MAUPUN
BERSAMA-SAMA, BERTANGGUNG JAWAB PENUH ATAS KELENGKAPAN DAN KEBENARAN SELURUH
INFORMAST ATAU FAKTA MATERIAL YANG TERMUAT DI DALAM KETERBUKAAN INFORMASI INI
DAN MEMJELASKAN BAHWA INFORMAST YANG TERCANTUM DI DALAM KETERBUKAAN
INFORMASI INI ADALAH BENAR DAN TIDAK ADA FAKTA MATERIAL YANG TIDAK DIUNGKAPKAN
DI DALAM KETERBUKAAN INFORMASL INL YANG DAPAT MENYEBABKAN INFORMASI MATERLAL
YANG TERCANTUM DALAM KETERBUKAAN INFORMASI INI MENJADI TIDAK BENAR ATAU
MENYESATKAN,

Keterbukaan Informasi ini diterbitkan di Bekasl pada tanggal 2 Jull 2021



DEFINISI

BEI Bursa Efek Indonesia

IGAR atau PT Champion Pacific Indonesia, Tbk

Perseroan

KJPP HMR Kantor Jasa Penilai Publik Herman Meirizki dan Rekan

OJK Otoritas Jasa Keuangan

Peraturan OJK No. Salinan Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Republik Indonesia Nomor
42/P0OJK.04/2020 42/P0OJK.04/2020 tentang Transaksi Afiliasi dan Transaksi Benturan

Kepentingan

Peraturan OJK No.
17/P0OJK.04/2020

Salinan Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Republik Indonesia Nomor
17/P0OJK.04/2020 tentang Transaksi Material dan Perubahan Kegiatan
Usaha

Rencana Transaksi
Afiliasi

Rencana Transaksi Afiliasi pembayaran biaya asuransi sebesar JPY
2.420.205 atau ekuivalen dengan Rp 330.288.886 per 31 Desember 2020
dari PT Champion Pacific Indonesia, Tbk ke pemegang saham tidak
langsung yaitu Fujimori Co., Ltd.

CGL atau
Commercial
General Liability

Asuransi yang menjamin tanggung jawab hukum terhadap pihak ketiga
dalam hal terjadi Personal Injury dan/atau Property Damage yang terjadi,
yang disebabkan oleh suatu peristiwa sehubungan dengan bisnis atau
aktivitas tertanggung termasuk juga biaya-biaya hukum sehubungan
dengan hal-hal tersebut.

Marine Cargo

Asuransi yang memberikan jaminan kerugian atas muatan atau kargo

Insurance terhadap risiko-risiko yang dijamin dalam Klausul Institusi Kargo yang
tercantum dalam polis, yang berlaku sejak saat barang meninggalkan
Gudang atau tempat penyimpanan yang disebutkan dalam polis sebagai
awal dimulainya perjalanan, dan berlaku selama perjalanan yang wajar

Director’s and Asuransi yang memberikan jaminan atas kerugian yang timbul dari klaim

Officer’s Liability gugatan hukum vyang dilayangkan terhadap direksi atau pejabat

Insurance adalah

perusahaan yang telah atau dianggap telah melakukan wrongful act
dalam kapasitas mereka seputar managerial atau operasional.




PENDAHULUAN

Keterbukaan Informasi memuat informasi mengenai Rencana Transaksi Afiliasi dengan rincian dan
nilai Rencana Transaksi Afiliasi sebagaimana diuraikan dalam Bagian II dari Keterbukaan Informasi ini
("Rencana Transaksi Afiliasi”).

Keterbukaan Informasi dibuat dalam rangka pemenuhan ketentuan Peraturan OJK No.
42/P0OJK.04/2020, yang mewajibkan Perseroan untuk melakukan Keterbukaan Informasi sehubungan
dengan adanya Rencana Transaksi Afiliasi.

Rencana Transaksi Afiliasi merupakan transaksi afiliasi dikarenakan terdapat hubungan afiliasi
(sebagaimana didefinisikan dalam Peraturan OJK No. 42/POJK.04/2020) antara IGAR dengan Fujimori
Kogyo Co., Ltd.



Uraian Singkat Mengenai Para Pihak dalam Rencana Transaksi Afiliasi

Perseroan

Pendirian dan Informasi Umum

PT Champion Pacific Indonesia, Tbk ("IGAR” atau “Perseroan”) dahulu bernama PT Kageo Igar
Jaya, Tbk didirikan dengan nama PT Igar Jaya, Tbk di Indonesia berdasarkan Akta Nomor 195
tanggal 30 Oktober 1975 dari Mohamad Said Tadjoedin, S.H., Notaris di Jakarta. Akta pendirian
telah disahkan oleh Menteri Kehakiman Republik Indonesia dengan Surat Keputusan No.
Y.A.5/215/9 tanggal 27 Juni 1978, serta diumumkan dalam Lembaran Berita Negara Republik
Indonesia Nomor 473, tanggal 1 Agustus 1978 Tambahan Nomor 61.

Anggaran Dasar Perseroan telah mengalami beberapa kali perubahan, terakhir berdasarkan hasil
keputusan Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa pada tanggal 20 Juni 2019 dengan Akta
Nomor 08 dari Notaris Rusnaldy, S.H., yakni perubahan Pasal 3 Anggaran Dasar Perseroan
tentang maksud dan tujuan serta kegiatan usaha Perseroan sesuai dengan KBLI tahun 2017.

Sesuai dengan perubahan Pasal 3 Anggaran Dasar Perseroan, ruang lingkup kegiatan Perseroan
terutama sebagai Konsultan Manajemen Lainnya (Holding Company) dimana ruang lingkup
kegiatan anak Perseroan dalam bidang industri wadah yang digunakan untuk keperluan industri
farmasi, makanan dan kosmetika, perdagangan umum (secara impor, ekspor, lokal serta antar
pulau), percetakan, perwakilan dan/atau peragenan, pekerjaan teknik dan jasa atau pelayanan.

Perseroan berdomisili di Bekasi, kantor pusat dan pabrik Perseroan terletak di Jalan Raya Sultan
Agung Km. 28,5 Bekasi. Perseroan memulai kegiatan komersial pada tahun 1977 dan saat ini
Perseroan hanya menghasilkan pendapatan dari entitas anak. PT Kingsford Holdings merupakan
entitas induk mayoritas dalam kelompok usaha Perseroan.

Susunan Pengurus dan Pemegang Saham
Susunan Pengurus dan Pemegang Saham Perseroan per 31 Desember 2020 adalah sebagai

berikut:

Dewan Komisaris

Komisaris : Ir. Budi Dharma Wreksoatmodjo
Komisaris : Tatsumichi Sato
Komisaris Independen : Dyah Sulistyandhari, S.H.

Dewan Direksi

Direktur Utama : Antonius Muhartoyo
Direktur : Mitsuru Hiramuki
Direktur : Yo Kubota

Direktur : Soichiro Yamaguchi

Direktur : Vera Sutidjan



Jumlah Saham Persentase Jumlah
Pemegang Saham Ditempatkan dan | Kepemilikan (Rp)
Disetor Penuh (%)
PT Kingsford Holdings 772.112.420 79,42 38.605.621.000
PT Kalbe Farma Tbhk 52.500.000 5,40 2.625.000.000
Masyarakat/ Public (masing-masing
dibawah 5% dari total) 147.592.080 15,18 7.379.604.000
Jumlah 972.204.500 100,00 | 48.610.225.000

B. PT Champion Pacific Indonesia ("IGAR")
Riwayat Singkat IGAR

IGAR bergerak dalam bidang industri kemasan yang digunakan untuk keperluan industri farmasi,
makanan, dan komestika.

IGAR berkantor pusat di JI. Raya Sultan Agung Km. 28,5, Bekasi 17133

Susunan Pengurus dan Pemegang Saham
Susunan Pengurus dan Pemegang Saham IGAR per 31 Desember 2020 adalah sebagai berikut:

Dewan Komisaris

Komisaris : Ir. Budi Dharma Wreksoatmodjo
Komisaris : Tatsumichi Sato
Komisaris Independen : Dyah Sulistyandhari, S.H.

Dewan Direksi

Direktur Utama : Antonius Muhartoyo
Direktur : Mitsuru Hiramuki
Direktur : Yo Kubota
Direktur : Soichiro Yamaguchi
Direktur : Vera Sutidjan
Jumlah Saham Persentase
. o Jumlah
Pemegang Saham Ditempatkan dan | Kepemilikan (Rp)
Disetor Penuh (%)
PT Kingsford Holdings 772.112.420 79,42 38.605.621.000
PT Kalbe Farma Tbk 52.500.000 5,40 2.625.000.000
Masyarakat/ Public (masing-masing
dibawah 5% dari total) 147.592.080 15,18 7.379.604.000
Jumliah 972.204.500 100,00 | 48.610.225.000

II. Uraian Mengenai Rencana Transaksi Afiliasi

A. Objek Rencana Transaksi Afiliasi
Objek Transaksi berupa pembayaran biaya asuransi sebesar JPY 2.420.205 dari PT Champion
Pacific Indonesia, Tbk ke Fujimori Kogyo Co., Ltd. Pembayaran biaya asuransi kepada Fujimori
Kogyo Co., Ltd., dibayarkan pada bulan yang sama dengan bulan penagihan.

B. Harga Rencana Transaksi Afiliasi
Biaya asuransi yang ditagihkan adalah sebesar JPY 2.420.205.



II1.

Hubungan Pihak-Pihak yang Melakukan Rencana Transaksi Afiliasi

Hubungan berdasarkan kepemilikan saham:

e PT Champion Pacific Indonesia, Tbk ("IGAR")
IGAR merupakan Perseroan yang 47,65% kepemilikan sahamnya secara tidak langsung
dimiliki oleh Fujimori Kogyo Co., Ltd. IGAR berkedudukan di Jalan Raya Sultan Agung Km.
28,5 Bekasi 17133. Dalam Rencana Transaksi Afiliasi ini IGAR bertindak sebagai Penerima
Manfaat Asuransi.

e Fujimori Kogyo Co., Ltd.
Fujimori Kogyo Co., Ltd. merupakan perusahaan yang berkedudukan di Jepang yang secara
tidak langsung memiliki 47,65% saham IGAR melalui kepemilikan 60% saham di PT Kingsford
Holdings. PT Kingsford Holdings per 31 Desember 2020 merupakan pemilik 79,42% saham
IGAR.

Pertimbangan dan Alasan Dilakukannya Rencana Transaksi Afiliasi

PT Champion Pacific Indonesia, Tbk melakukan kegiatan usaha di bidang industri kemasan.
Untuk mendukung operasional, IGAR membutuhkan perlindungan asuransi berupa Director and
Officer Liability, Marine Cargo, dan Commercial General Liability (CGL). Fujimori Kogyo Co., Ltd.,
memiliki kebijakan sentralisasi pembelian asuransi melalui Fujimori Kogyo Co., Ltd., untuk
seluruh anak usaha termasuk IGAR sehingga pembelian asuransi tersebut dilakukan melalui
Fujimori Kogyo Co., Ltd. dimana Fujimori Kogyo Co., Ltd., akan membayarkan biaya asuransi
terlebih dahulu kepada pihak penyedia jasa asuransi dan IGAR akan membayarkan biaya
asuransi tersebut kepada Fujimori Kogyo Co., Ltd.

Kebutuhan akan produk asuransi tersebut merupakan bentuk manajemen risiko Perseroan
terhadap risiko yang dapat terjadi terutama dalam distribusi produk-produk kemasan hasil
produksi Perseroan ke pelanggan. Selain itu, pelanggan Perseroan terutama pelanggan produsen
produk farmasi mensyaratkan untuk adanya asuransi tersebut untuk meminimalisir risiko bila
terjadi hal-hal di luar ekspektasi yang dapat merugikan pelanggan serta Perseroan yang
memberikan dampak negatif terhadap aspek finansial pelanggan maupun Perseroan.

Ringkasan Laporan dan Pendapat Penilai Independen

Untuk memastikan kewajaran dari Rencana Transaksi Afiliasi, Perseroan telah meminta Penilai
Independen yang terdaftar di OJK, yaitu KIPP HMR yang bertugas melakukan Pendapat
Kewajaran Rencana Transaksi Afiliasi sesuai dengan Surat Perjanjian Kerja No. 004/SPK/KJPP-
HMR/B/I1/2021 tanggal 19 Februari 2021 beserta adendum perubahannya.

Penilai menyatakan tidak mempunyai benturan kepentingan atas pekerjaan pendapat kewajaran
ini.

Pihak-Pihak yang Terlibat Dalam Rencana Transaksi Afiliasi

e PT Champion Pacific Indonesia, Tbk ("IGAR")
IGAR merupakan Perseroan yang 47,65% kepemilikan sahamnya secara tidak langsung
dimiliki oleh Fujimori Kogyo Co., Ltd. IGAR berkedudukan di Jalan Raya Sultan Agung Km.
28,5 Bekasi 17133. Dalam Rencana Transaksi Afiliasi ini IGAR bertindak sebagai Penerima
Manfaat Asuransi.

e Fujimori Kogyo Co., Ltd.
Fujimori Kogyo Co., Ltd. merupakan perusahaan yang berkedudukan di Jepang yang secara
tidak langsung memiliki 47,65% saham IGAR melalui kepemilikan 60% saham di PT Kingsford
Holdings. PT Kingsford Holdings per 31 Desember 2020 merupakan pemilik 79,42% saham
IGAR.



Objek Pendapat Kewajaran
Objek pendapat kewajaran adalah Rencana Transaksi Afiliasi pembayaran biaya asuransi sebesar
JPY 2.420.205 dari IGAR ke pemegang saham tidak langsung yaitu Fujimori Kogyo Co., Ltd.

Maksud dan Tujuan Pendapat Kewajaran

Laporan ini dimaksudkan untuk memberikan pendapat kewajaran atas Rencana Transaksi Afiliasi
pembayaran biaya asuransi sebesar JPY 2.420.205 dari IGAR ke pemegang saham tidak
langsung Fujimori Kogyo Co., Ltd.

Laporan pendapat kewajaran ini dipergunakan sebagai salah satu bahan dalam rangka
keterbukaan informasi sebagaimana diatur dalam POJK No. 42/P0JK.04/2020 tentang Transaksi
Afiliasi dan Transaksi Benturan Kepentingan.

Asumsi dan Syarat-Syarat Pembatas

Tanpa mengurangi tanggung jawab sebagai Penilai, Pendapat Kewajaran ini dibatasi oleh asumsi

dan kondisi pembatas sebagai berikut:

e Laporan Laporan pendapat kewajaran yang dihasilkan oleh Penilai Bisnis bersifat non-
disclaimer opinion,

¢ HMR mengasumsikan bahwa setelah tanggal diterbitkannya laporan pendapat kewajaran ini
tidak terjadi perubahan apapun yang berpengaruh secara material terhadap Rencana
Transaksi Afiliasi;

e Dalam melakukan analisis, HMR bergantung pada data-data dari pihak manajemen atau
pemberi tugas baik dari data keuangan, legalitas, informasi dalam draft perjanjian terkait
Rencana Transaksi Afiliasi, dan sebagainya;

¢ HMR telah melakukan penelaahan yang diperlukan atas data-data yang di terima dari pihak
manajemen untuk analisis transaksi ini. Kebenaran, kehandalan, dan keakuratan atas data-
data tersebut adalah tanggungjawab pihak manajemen;

e Setiap perubahan atas data dan informasi yang dapat mempengaruhi hasil pendapat
kewajaran secara material bukan merupakan tanggungjawab kami. Jika terdapat fakta atau
informasi lainnya yang dapat mempengaruhi hasil pendapat kewajaran secara material, maka
Penilai tidak bertanggungjawab untuk memperbaharui hasil pendapat kewajaran ini
dikemudian hari;

e Pendapat kewajaran ini disusun berdasarkan kondisi pasar dan perekonomian, kondisi umum
bisnis dan keuangan, serta peraturan-peraturan Pemerintah pada tanggal pendapat
kewajaran ini;

e Pendapat kewajaran ini harus dipandang sebagai satu kesatuan. Penggunaan sebagian dari
analisis dan informasi, tanpa mempertimbangkan isi pendapat kewajaran ini secara
keseluruhan dapat menyebabkan pandangan yang menyesatkan atas proses yang mendasari
pendapat kewajaran ini;

e Dalam melakukan analisis terhadap industri terkait dengan kegiatan usaha Perusahaan, kami
telah menggunakan data dari sumber-sumber eksternal yang menurut pertimbangan kami
dapat dipercaya;

e Data keuangan historis Perusahaan kami peroleh dari laporan keuangan yang telah diaudit
oleh Akuntan Publik Independen yang terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan, oleh karena itu
kami tidak melakukan konfirmasi dan verifikasi atas kebenaran data yang disajikan pada
laporan keuangan tersebut;

e Kami tidak melakukan due diligence atas perpajakan Perseroan ataupun implikasinya atas
dilakukannya transaksi;



e Proyeksi keuangan beserta asumsi perhitungannya kami peroleh dari pemberi tugas, dan
telah dilakukan beberapa penyesuaian sesuai dengan kebutuhan pemberian pendapat
kewajaran;

e Laporan pendapat kewajaran ini terbuka untuk publik kecuali untuk informasi yang bersifat
rahasia;

e Pekerjaan kami tidak dapat ditafsirkan atau dimaksudkan sebagai suatu penelaahan audit
atau pelaksanaan prosedur-prosedur tertentu dan juga tidak dimaksudkan untuk
mengungkapkan kelemahan dalam pengendalian internal, kesalahan, atau penyimpangan
dalam laporan keuangan, dan/atau pelanggaran hukum.

E. Pendekatan dan Prosedur Pekerjaan

Dalam menganalisis kewajaran Rencana Transaksi Afiliasi, Penilai melakukan prosedur analisis

sebagai berikut:

1. Analisis transaksi
Analisis kewajaran dengan membandingkan antara tarif premi asuransi yang harus
dibayarkan oleh IGAR kepada Fujimori Kogyo Co., Ltd. dengan tarif premi asuransi dari
penyedia asuransi pihak ketiga dimana tarif premi asuransi yang dibayarkan IGAR kepada
Fujimori Kogyo Co., Ltd. lebih murah bila dibandingkan dengan tarif premi asuransi dari
penyedia asuransi pihak ketiga.

2. Analisis kualitatif dan kuantitatif
Analisis kewajaran dengan mempertimbangkan kondisi industri bidang usaha Perseroan,
alasan dilakukannya Rencana Transaksi Afiliasi, keuntungan dan kerugian dari dilakukannya
Rencana Transaksi Afiliasi terhadap prospek operasional Perseroan. Rencana Transaksi Afiliasi
dikategorikan wajar apabila dapat memberikan penghematan beban operasional Perseroan.
Rencana Transaksi Afiliasi memberikan dampak positif terhadap operasional Perseroan
dengan penghematan biaya asuransi karena tarif premi asuransi yang lebih murah.

3. Analisis atas kewajaran harga transaksi

Analisis kewajaran dengan membandingkan antara tarif premi asuransi yang harus
dibayarkan oleh IGAR kepada Fujimori Kogyo Co., Ltd. dengan tarif premi asuransi dari
penyedia asuransi pihak ketiga dimana tarif premi asuransi yang dibayarkan IGAR kepada
Fujimori Kogyo Co., Ltd. lebih murah bila dibandingkan dengan tarif premi asuransi dari
penyedia asuransi pihak ketiga. Analisis kewajaran atas keseluruhan transaksi dilakukan
dengan analisis terhadap kemampuan Perseroan dalam meningkatkan potensi laba yang lebih
baik di masa mendatang. Dalam hal ini, pengukuran nilai tambah menggunakan metode
analisa inkremental antara sebelum dan setelah Rencana Transaksi Afiliasi menghasilkan
selisih positif, dan dianggap wajar apabila pelaksanaan Rencana Transaksi Afiliasi
memberikan manfaat bagi Perseroan dimasa mendatang.

F. Kesimpulan dan Pendapat Kewajaran atas Rencana Transaksi Afiliasi
Berdasarkan analisis yang kami lakukan terhadap kewajaran Rencana Transaksi Afiliasi yang
meliputi analisis transaksi, analisis kualitatif, analisis kuantitatif, analisis kewajaran harga
transaksi, dan analisis atas faktor-faktor lain yang relevan, Penilai berpendapat bahwa Rencana
Transaksi Afiliasi Rencana Transaksi Afiliasi pembayaran biaya asuransi sebesar JPY 2.420.205
dari PT Champion Pacific Indonesia, Tbk. ke pemegang saham tidak langsung yaitu Fujimori
Kogyo Co., Ltd adalah Wajar.

IV. Informasi Tambahan



Rencana Transaksi Afiliasi bukan merupakan transaksi yang mengandung benturan kepentingan
bagi Perseroan sebagaimana dimaksud dalam Peraturan OJK No. 42/P0OJK.04/2020 maupun
transaksi material bagi Perseoran sebagaimana dimaksud dalam Peraturan OJK No.
17/P0OJK.04/2020.

Apabila Para Pemegang Saham memerlukan informasi lebih lanjut, dapat menghubungi
Perseroan dengan alamat:

PT Champion Pacific Indonesia, Tbk

Kantor Pusat
JI. Raya Sultan Agung Km. 28,5, Bekasi 17133

u.p. Corporate Secretary
Hormat kami,
Direksi Perseroan



